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Consulta

Honram-nos'! os prezados colegas Jodo Silva e Maria Costa, com Consulta de interesse de seu cliente, o Banco
Medici. O questionamento proposto diz respeito a qualificagdo de negdcio juridico intitulado “Promessa de Cesséo de
Recebiveis” no ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro e sua eficacia perante o “Sistema de Onus e Gravames
dos Mercados Financeiros”, instituido pelo art. 26 da Lei 12.810, de 2013 (LGL\2013\4758), e disciplinado pelas
Resolugdes 4.734/2019 e 264/2022 do Banco Central do Brasil.

A Consulta vem posta nos seguintes termos:

“Rio de Janeiro, 07 de margo de 2023.

A llustre Professora Judith Martins-Costa

Ao llustre Doutor Gustavo Haical

(Enviado por e-mail)

Ref.: Consulta para elaboragao de parecer a respeito da promessa de cessdo de recebiveis de arranjo de pagamento
Prezada Professora Judith Martins-Costa,

Prezado Doutor Gustavo Haical,

A pedido de nosso cliente Banco Medici, vimos submeter-lhe consulta a respeito da promessa de cessao de
recebiveis decorrentes de transagdes efetuadas no ambito de arranjo de pagamento integrante do Sistema de
Pagamentos Brasileiro (“Promessa de Cessao”).
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Colocamo-nos desde logo a disposicao de V.Sa. para eventuais esclarecimentos que se fagam necessarios.
Atenciosamente,
SILVA-COSTA ADVOGADOQOS”

1. A disseminagédo dos cartdes de crédito como meio de pagamento conduziu ao desenvolvimento de arcabougo
regulatério especifico, que é o substrato em face do qual se desenvolvem as questdes objeto da presente consulta.

2. Nesse sentido, a primeira se¢ao da consulta tem por objetivo fornecer uma breve contextualizacdo desse
arcabouc¢o, notadamente a partir da descrigcdo dos principais agentes envolvidos nesse sistema, das relagbes que se
estabelecem entre tais agentes (sec¢bes 0) e, por fim, da atuagéo especifica do Banco Medici, que é um dos poucos
participantes de mercado que atualmente se vale da Promessa de Cesséao (segéo 0).

3. Na secdo subsequente, aborda-se o chamado “Sistema de Onus e Gravames dos Mercados Financeiros”, instituido
pela Lei 12.810, de 2013 (LGL\2013\4758). Assim, apresenta-se o regime aplicavel ao registro das transacdes
envolvendo a utilizagdo dos cartdes de crédito como meio de pagamento, sendo que, na subsegido “Criticas ao
registro da Promessa de Cessao”, sdo expostas as criticas que vém sendo feitas ao registro da Promessa de Cessao.
Nessa mesma subsecgdo, tomou-se a liberdade de indicar possiveis contra-argumentos a serem explorados, sujeitos a
apreciacao de V.Sa.

4. Ao final seguem-se os quesitos sugeridos.
O cartao de crédito como instrumento de pagamento
O papel dos arranjos e das instituicées de pagamento

5. Nos termos do artigo 6°, |, da Lei 12.865, de 2013 (LGL\2013\9632), considera-se arranjo de pagamento o conjunto
de regras e procedimentos que disciplina a prestagdo de determinado servico de pagamento ao publico. O arranjo de
pagamento viabiliza o recebimento, pelo lojista (o “usuario final recebedor”), do valor que lhe é devido em razédo do
fornecimento de determinado servigo ou produto ao consumidor (o “usuario final pagador”).

6. No ambito de um arranjo de pagamento, identificam-se (i) o instituidor de arranjo de pagamento, popularmente
conhecido como a “bandeira do cartdo” (Visa, Mastercard etc.), que é o responsavel pelo arranjo (Lei 12.865/2013
(LGL\2013\9632), artigo 6°, 1), e (ii) as instituicbes de pagamento (artigo 6°, 1ll), que prestam servigos relacionados ao

arranjo de pagamento.

7. No contexto especifico dos cartdes de crédito, ha duas instituicbes de pagamento que atuam no arranjo de
pagamento. De um lado, tem-se a instituicdo emissora do cartdo e, de outro, a instituicdo credenciadora. Enquanto a
primeira tem por cliente o consumidor, a credenciadora atende o lojista.

Fluxo financeiro basico do pagamento realizado por cartao de crédito

8. Quando o consumidor se utiliza do cartdo de crédito para pagar determinado servico ou produto, verifica-se o
seguinte fluxo financeiro: (i) a partir da autorizagdo do consumidor para utilizagdo do cartdo de crédito como meio de
pagamento, as informagdes sobre a operacdo sdo submetidas a credenciadora, que as transmite em seguida a
emissora; (ii) a emissora é responsavel por conferir o limite de crédito do consumidor e, conforme o caso, autorizar o
débito; e (iii) a emissora informa o resultado da sua analise a credenciadora, que, por sua vez, envia uma mensagem
ao lojista informando-lhe sobre a autorizagéo, ou ndo, do pagamento.

9. Caso o pagamento em questdo seja autorizado, estabelecem-se trés relagbes juridicas entre o consumidor, a
emissora, a credenciadora e o lojista: (i) o consumidor se torna devedor da emissora do cartdo, obrigando-se a pagar-
Ihe o valor do bem ou servigo adquirido na data de vencimento da sua fatura mensal; (ii) a emissora se torna devedora
da credenciadora, competindo-lhe pagar em conformidade com os termos e condi¢gdes do regulamento do arranjo de
pagamento; e (iii) a credenciadora se torna devedora do lojista, obrigando-se a pagar-lhe no prazo estabelecido no
contrato de credenciamento.

10. Assim, ao aceitar que o consumidor lhe pague com cartdo, o lojista ndo se torna credor do consumidor, mas da
credenciadora. Essa obrigacao da credenciadora é denominada, na Resolugao CMN 4.593, de 2017 (LGL\2017\7442),
de “obrigacédo de pagamento de instituicdo de pagamentos aos seus clientes” (artigo 2°, Il, b). Os créditos objeto dessa
obrigagédo sdo denominados na Resolugdo BCB 264, de 2022, de “recebiveis de arranjo de pagamento”,2 também
conhecidos, na linguagem corrente, como “recebiveis de cartdo de crédito”.

A atuagao do Banco Medici como credenciadora de cartao de crédito

11. Compete ao Banco Medici, como credenciadora de cartdo de crédito, proceder com o credenciamento de lojistas e,
em cada operacgao realizada, efetuar o pagamento ao lojista dos valores referentes aos servigos e produtos que foram
adquiridos pelos consumidores por meio das maquinas (a “Moderninha”, por exemplo) e demais sistemas de
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pagamento do Banco Medici.

12. O Banco Medici dispde em média de 30 dias para efetuar o pagamento ao lojista — tempo habil para a emissora

repassar ao Banco Medici o pagamento recebido do consumidor titular do cartdo de crédito.® Nas transacdes
parceladas, o prazo de pagamento ao lojista acompanha o numero de parcelas.

13. No entanto, de maneira a atender as necessidades de caixa dos lojistas, o0 Banco Medici oferece um servigo de
antecipagdo do pagamento, por meio do qual os lojistas recebem o montante devido (descontada a remuneragao
pactuada) em até 24 horas transagéo, sendo que quase 99% desses pagamentos sao liberados aos lojistas em menos

de cinco minutos contados da autorizagéo da transagdo na maquininha.*

14. Nos termos do Contrato de Prestacao de Servigos de Gestdo de Pagamento e Outras Avengas (“Contrato Banco
Medici”), o lojista pode optar por esse servico, bem como cancela-lo a qualquer momento, mediante comunicagéo
imotivada ao Banco Medici.

15. Ao optar por esse servigo, o lojista consente com a Promessa de Cesséo, a fim de prometer ceder, em favor do
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Banco Medici | (“*FIDC”), os recebiveis oriundos de transacdes

comerciais a serem realizadas no futuro pelo lojista.®

16. No momento da adesao ao servigo de pagamento antecipado, o lojista ndo recebe qualquer pagamento do FIDC.
Diferentemente do que ocorreria caso o FIDC adquirisse créditos de existéncia futura e montante desconhecido, e por
eles pagasse um valor pré-acordado, ndo ha qualquer transferéncia de recursos entre o FIDC e o lojista no momento
da adeséo ao plano (e da celebracdo da Promessa de Cessao).

17. Na verdade, a transferéncia de numerario pelo FIDC apenas ocorre quando o lojista realiza uma nova transacgéo
com algum consumidor, situagcdo em que o FIDC, ja conhecendo inclusive as condigbes da transagdo, adquire o
crédito do lojista e realiza o imediato pagamento de uma parcela do valor do recebivel.

18. De forma resumida, todo esse processo, que atualmente esta disciplinado no Contrato Banco Medici e na
Promessa de Cesséo, pode ser descrito da seguinte forma: (i) no momento em que o lojista opta pelo recebimento do
pagamento em DO, ele constitui o Banco Medici como seu mandatario, para que, nessa qualidade, o Banco Medici
proceda com a contratagdo da Promessa de Cesséo junto ao FIDC e fixe as condi¢gdes das cessbes que ocorrerdo no

futuro, notadamente o prazo para pagamento ao lojista (que, nesse caso, sera de D0)® e o valor da remuneragdo que
sera devida ao FIDC pela antecipagao; (ii) no momento em que o lojista realiza uma nova transagao, ele passa a deter
um “recebivel de cartdo de crédito” em face do Banco Medici, “recebivel” esse que é imediatamente cedido ao FIDC;
(iii) em até 24 horas da transagédo (mas em 99% dos casos, em até cinco minutos), o FIDC paga, ao lojista, o valor
acordado, qual seja: (iii.a) o valor da transagao por ele realizada (iii.b) deduzido da remuneracdo do FIDC em fungéo
da antecipacdo do crédito e (iii.c) deduzido da remuneragcdo que é devida ao Banco Medici pelo servico de
intermediacdo que presta aos lojistas na qualidade de credenciadora; e (iv) depois de efetivada a cessao do “recebivel
de cartao de crédito”, o FIDC e o Banco Medici (na qualidade de mandatario dos lojistas) consolidam, em arquivos
eletrénicos, as informacdes dos direitos creditérios cedidos pelos lojistas ao FIDC. Esses documentos — que, na

Promessa de Cesséo, sdo denominados de “Formaliza¢des Eletronicas de Cessio”’ — refletem as condigbes das
cessoes ja efetivadas e pagas, importando, assim, em uma prova dessas cessfes e, nessa medida, servem como

instrumento de quitagéo das obrigagbes em questdo.®

19. O Banco Medici € uma das poucas instituicdes credenciadoras em atividade no mercado brasileiro que utiliza a
Promessa de Cessao. Também é, pelo que se sabe, uma das poucas instituicdes que consegue adiantar ao lojista o
pagamento do seu recebivel no mesmo dia de efetuagdo da transacgao (incluindo fins de semana e feriados). Nao
fosse pela Promessa de Cesséo, essa antecipacdo em DO n&o seria possivel do ponto de vista sistémico, quanto mais
em menos de cinco minutos, como ocorre com a quase totalidade das transagdes.

Registro das transag¢des envolvendo recebiveis de arranjo de pagamento, assim como a constituicdo de énus e
gravames

20. Com vistas a promover maior eficiéncia e seguranga aos 6nus e gravames constituidos sobre ativos financeiros e
valores mobiliarios, o legislador brasileiro instituiu o chamado “Sistema de Onus e Gravames dos Mercados
Financeiros” (“SOG”), que hoje se encontra disciplinado na Lei 12.810/2013 (LGL\2013\4758), com as alteracdes
introduzidas pela Lei 13.476/2017 (LGL\2017\7390).

21. Tal diploma legal prevé a competéncia exclusiva das depositarias centrais e das registradoras autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil (“‘BCB”) e pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para realizar a
constituicdo de 6nus e gravames sobre ativos financeiros e valores mobiliarios que estejam inseridos nos mercados
financeiros.? Desse modo, o legislador concentrou nessas entidades competéncias legais que antes se encontravam
dispersas, seja no Registro de Titulos e Documentos, seja nos livros dos emissores dos valores mobiliarios ou das
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instituicées escrituradoras contratadas.

22. A recente Lei 14.382, de 2022 (LGL\2022\7470), que promoveu uma ampla reforma nos registros publicos,
acrescentou novo § 2° ao artigo 129 da Lei 6.015, de 1973 (LGL\1973\14), com vistas a ressalvar que o registro
perante os Cartérios de Titulos e Documentos “ndo se aplica ao registro e a constituicdo de 6nus e de gravames
previstos em legislagdo especifica, inclusive o estabelecido: [...] Il — no art. 26 da Lei 12.810, de 15 de maio de 2013
(LGL\2013\4758).”

23. A Lei 12.810/2013 (LGL\2013\4758) institui uma dualidade de regimes no dmbito do SOG, compreendendo, de um
lado, (i) os ativos financeiros e valores mobiliarios registrados em entidades registradoras e, de outro, (ii) os ativos
financeiros e valores mobiliarios depositados nos depositarios centrais.

24. O depédsito centralizado tem por notas caracteristicas a titularidade fiduciaria e a segregacao patrimonial dos
valores mobiliarios e ativos financeiros recebidos pelo depositario. De outra parte, segundo o previsto no paragrafo
unico do artigo 28 da Lei 12.810/2013 (LGL\2013\4758), o registro de ativos financeiros e de valores mobiliarios
“‘compreende o armazenamento e a publicidade de informagdes referentes a transagdes financeiras, ressalvados os
sigilos legais” (grifou-se).

25. Como se depreende dessa definicao, a entidade registradora funciona como um repositério de informagées sobre
o estado juridico dos ativos registrados. Diferentemente do depositario central, ndo recebe a titularidade fiduciaria dos
ativos registrados em seus sistemas e, por consequéncia, ndo assume os deveres tipicos do depdsito central,
particularmente os de guarda.

26. No que tange aos recebiveis de cartdes de crédito, o atual arcabougo normativo do SOG determina que sejam
levados a registro perante uma entidade registradora ndo apenas esses recebiveis (Resolugcdo BCB 264/2022,
artigos 3° e 6°). Além disso, toda e qualquer negociacdo ou constituicdo de 6nus e gravame sobre tais recebiveis
também seja levada a registro (Lei 12.810/2013 (LGL\2013\4758), artigo 26; e Resolugdo BCB 264/2022, artigo 15, Il e
V).

27. Assim, quando um lojista outorga penhor ou cessao fiduciaria de recebiveis de cartao de crédito em garantia do
financiamento tomado junto a uma instituicdo financeira, tal garantia real é levada a registro na entidade registradora.
Do mesmo modo, quando um lojista contrata junto ao Banco Medici o servigo de recebimento antecipado de valores, a
Promessa de Cesséao é levada a registro.

28. O registro da Promessa de Cessido nado era tratado explicitamente pela regulamentagcdo até a edicdo da
Resolucdo BCB 264/2022, que atualmente regulamenta o registro de recebiveis decorrentes de arranjo de pagamento.

Tal normativo introduziu regras especificas sobre a constituicdo'® e a desconstituicdo dos gravames e de 6nus
associados a Promessa de Cesséo.

29. Com relagéo a esse ultimo ponto, o artigo 7°, paragrafo unico, da Resolugdo BCB 264/2022 esclareceu que a
comunicacdo da resilicdo da Promessa de Cessdo também pode ser feita por algum participante de sistema de
registro, mediante autorizagdo do lojista cliente. E uma vez comunicada a resilicdo, o Banco Medici encontra-se
obrigado, nos termos do caput, a solicitar, em até dois dias uteis, a entidade registradora o cancelamento do énus
associado a Promessa de Cesséo.

30. Nesse caso, o FIDC deixa de adquirir os recebiveis de cartdo de crédito futuros e o lojista passa a receber por
suas vendas conforme parcelas acordadas com o cliente portador do cartdo. Os recebiveis do lojista, que até entéo
estavam registrados como onerados, tornam-se livres para serem negociados (cessdo ou garantia) junto a outra
instituicdo. Como esclarecido na Exposi¢cao de Motivos da referida Resolugao (Voto 195/2022-BCB, de 9 de novembro
de 2022), tal sistematica visa justamente assegurar o “uso eficiente dos recebiveis pelo usuario final recebedor, com
impactos positivos sobre a liquidez desse mercado, ao solucionar alguns problemas enfrentados por esses usuarios

no inicio do funcionamento do novo ambiente de registro e de negociacdo”."
Criticas ao registro da Promessa de Cesséao

31. A utilizagdo da Promessa de Cessado no ambito dos recebiveis de cartdes de crédito despertou infundadas criticas
que até hoje sdo disseminadas em foruns técnicos e reunides regulatérias com BCB, ndo obstante a disciplina prevista
na Resolugao BCB 264/2022. Nesta consulta, apresentam-se duas objegdes em particular.

Possibilidade de registro da Promessa de Cesséo

32. Afirma-se acriticamente que os sistemas de registro ndo deveriam admitir o registro de direitos pessoais sobre
ativos financeiros, tal como a Promessa de Cessao, uma vez que os sistemas de registro se prestariam apenas, nos
termos do artigo 26 da Lei 12.810/2013 (LGL\2013\4758), a “constituicdo de 6nus e gravames”, expressao essa que
remeteria, segundo o argumento, a criagdo de 6nus reais.
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33. No entanto, nem o termo “6nus” nem o de “gravame” encontram uma definicdo precisa no direito brasileiro, tendo o
legislador optado, na Lei 12.810/2013 (LGL\2013\4758), por se utilizar de uma expressao indeterminada, capaz de
abarcar os mais variados fatos constitutivos de direitos ou de restricdes ao exercicio de direitos que, na atual
conformagdo do ordenamento juridico, podem ter por objeto, imediato ou mediato, ativos financeiros ou valores
mobiliarios pertencentes a outrem. Em linha como as finalidades do SOG, trata-se de uma expressao
propositadamente ampla, que, em termos funcionais, procura assegurar a unicidade e a completude das informacdes
referentes ao estado juridico dos valores mobiliarios e ativos financeiros registrados ou depositados nas

infraestruturas de mercado.'?

34. Desse modo, no sistema da Lei 12.810/2013 (LGL\2013\4758), nada obsta que direitos pessoais (como os
decorrentes da Promessa de Cessdo) sejam levados aos sistemas das entidades registradoras para fins de
publicidade e de oponibilidade contra terceiros, da mesma forma como ocorre, fora do sistema financeiro, nos cartérios
do Registro de Titulos e Documentos.

35. Com efeito, ha exemplos, no artigo 129 da Lei 6.015, de 1973 (LGL\1973\14), de negdcios constitutivos de direitos
pessoais que sdo levados ao Registro de Titulos e Documentos para, segundo a dic¢do do dispositivo, “surtir efeitos
em relagdo a terceiros”, notadamente os “contratos de compra e venda em prestacées, com reserva de dominio ou
nao, qualquer que seja a forma de que se revistam, e os contratos de alienagédo ou de promessas de venda referentes
a bens moveis” (5°, grifou-se).

36. Além disso, a despeito do seu nomen juris, a Promessa de Cessédo nao traduz, propriamente, uma espécie de
contrato preliminar, uma vez que nao tem por efeito obrigar as partes a emitir sua vontade para a celebragdo de um
negoécio definitivo. Em vez disso, a cessdo definitiva dos recebiveis efetua-se automaticamente, isto é,
independentemente de novo consentimento, a medida que sao realizadas as transagdes por meio dos cartbes
de crédito.

37. Nesse sentido, a Promessa de Cessao nao difere substancialmente de um negdcio ordinario de cessio de
recebiveis a constituir, o qual ndo implica, em si, a imediata transferéncia da titularidade dos recebiveis, haja vista
tratar-se de recebiveis de existéncia futura e incerta, que sé se constituem no momento de efetuagdo da respectiva
transacdo no estabelecimento do lojista. Antes disso, a parte que figura como cessionaria nao é titular do crédito (que
sequer existe); ela tem um direito expectativo a sua aquisigao.

38. A principal particularidade da Promessa de Cessdo em comparagdo ao negocio usual de cessdo de créditos
futuros reside na duragdo de seus efeitos — a Promessa de Cesséo traduz contrato por prazo indeterminado, que,

como tal, é passivel de resilicdo a qualquer momento — o que, como Vvisto,’® estd em consonancia com as
preocupacgbes competitivas do BCB.

39. No entanto, do ponto de vista estrutural, ambos os instrumentos, enquanto vigentes, atribuem direitos semelhantes
ao cessionario: em um primeiro momento, um direito expectativo e, depois de efetuada a transagao, a titularidade do
direito de crédito. Em vista disso, ndo seria coerente admitir o registro do negdcio de cessao de recebiveis a constituir
€, a0 mesmo tempo, nega-lo a Promessa de Cessao.

Prioridade dos 6nus reais (penhor e cessao fiduciaria em garantia) sobre a Promessa de Cesséao

40. Também se afirma acriticamente que, independentemente do tempo de sua constituicdo, os dnus reais (penhor e
cessao fiduciaria em garantia) deveriam prevalecer sobre a Promessa de Cessao, uma vez que essa Ultima produz
apenas efeitos pessoais. Segundo o raciocinio, ao ser registrado perante a entidade registradora, o penhor ou a
cessao fiduciaria deveria receber o primeiro grau de prioridade, ainda que ja estivesse previamente registrada a
Promessa de Cessao. Desse modo, os recebiveis deixariam imediatamente de ser cedidos ao FIDC e passariam a ser
destinados a instituicao financiadora.

41. Essa opinido, contudo, parte de uma compreensao equivocada da distingdo entre direitos reais e pessoais,
segundo a qual os primeiros, por serem dotados de eficacia absoluta (erga omnes), seriam “superiores” aos ultimos,
por terem apenas eficacia relativa, isto €, apenas contra a pessoa que se obrigou.

42. Convém sublinhar que, com relagéo a sua eficacia, a promessa de cessao nao difere substancialmente do negdcio
de cessédo fiduciaria de recebiveis futuros (a performar). Com efeito, nenhum dos instrumentos produz efeitos
imediatos, haja vista a transmissao do recebivel sé ocorrer, em ambos os casos, quando este se constitui, isto €, no
momento em que a transacgéo € realizada no estabelecimento do lojista.

43. Desse modo, assim como a promessa de cessdo, a celebragdo da cessao fiduciaria de recebiveis futuros nio
implica a imediata transferéncia da titularidade do crédito. A transferéncia do crédito futuro ocorre, rigorosamente, no
mesmo momento: o da constituicdo do crédito.

44. Além disso, a “superioridade” do 6nus real ndo protege condutas de ma-fé, nem confere ao seu titular o suposto
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direito de desrespeitar contratos firmados anteriormente. Em sentido diverso, ainda que tratando de contexto distante,
o Enunciado 308 da Sumula da Jurisprudéncia Dominante do Superior Tribunal de Justica consagra o entendimento
segundo o qual a ninguém €& dado, na ordem juridica vigente, constituir um direito real sabendo que tal direto &

conflitante com o direito pessoal ja conferido a outrem com relagéo ao mesmo bem. '

45, Tal afirmagédo também é confirmada pela acolhida, no direito brasileiro, da chamada “tutela externa do crédito”,
segundo a qual ndo apenas o devedor, mas também o terceiro, que tenha contribuido para o descumprimento do
contrato, responde pela violagéo do direito do credor. Ndo se admite que o terceiro celebre com o devedor um contrato
que sabe ser incompativel com outro contrato que esse ultimo ja tenha firmado com outrem.

46. Sendo assim, o terceiro (instituicdo financeira) que celebra com o lojista um negécio constitutivo de énus real
(penhor ou cesséo fiduciaria de recebiveis) nao tem o direito de sobrepor a sua garantia real a Promessa de Cessao
que sabe ja ter sido concluida sobre os mesmos recebiveis,'® em razdo da publicidade propiciada pelos sistemas de
registro.6

47. Na ordem juridica brasileira, qualquer contrato deve ser respeitado, independentemente de prever a producdo de
efeitos reais ou pessoais. O terceiro que quiser negociar com o lojista os recebiveis, objeto da Promessa de Cessao,
devera observar a forma prevista nesse contrato para a sua extingdo regular. Tal como previsto no artigo 7°, caput, da
Resolucdo BCB 264/2022, cabe ao terceiro interessado obter a autorizacdo do lojista para comunicar a resilicido

contratual ao Banco Medici, o qual devera, em até dois dias uteis, providenciar o cancelamento do énus ou gravame
associado a Promessa de Cesséo junto a entidade registradora competente.

48. Com base no exposto supra, indaga-se:
Quesitos
1. A Promessa de Cessao configura uma cessao de crédito futuro?

2. Mostra-se compativel com o SOG instituido na Lei 12.810/2013 (LGL\2013\4758) o registro perante entidade
registradora de Promessa de Cesséao sobre recebiveis de cartdes de crédito? A natureza pessoal do direito decorrente
da Promessa de Cessao obsta o registro?

3. Em razéo da sua natureza real, o penhor ou a cessao fiduciaria de recebiveis de cartdao de crédito tem prioridade
sobre a Promessa de Cessao previamente celebrada sobre os mesmos recebiveis e levada a registro?

Para a elaboragao do Parecer, consultamos os seguintes documentos:
Passamos a emitir em separado nosso Parecer.

De Porto Alegre para o Rio de Janeiro, em 25 de maio de 2023.

Judith Martins-Costa

Gustavo Haical

Parecer

1. A “Era da Virtualidade” e sua imediata caracteristica, qual seja, o fenbmeno da “desmaterializacdo” de certos

“acontecimentos sociais”!’, tem, ha décadas, suscitado indagagbes e perplexidades, geradas pela contemporanea
antropologia, no centro da qual estao as coisas incorpéreas, como o crédito. Essa nova antropologia, subvertendo

muitas centenas de anos em que as coisas foram assimiladas de modo exclusivo as coisas corpéreas'®, provoca, ao

jurista, a necessaria remogéao de preconceitos forjados pela Histéria'®. Um desses preconceitos diz respeito & suposta
impermeabilidade do registro, no sistema registral competente, de certos negdcios juridicos imediatamente ligados ao
crédito, como a “promessa de cessado de recebiveis”, a qual se qualifica, em nosso modo de ver, como espécie de
cessao de crédito futuro.

2. O exame da registrabilidade dessa figura constitui o objeto precipuo deste Parecer. E assim o é porque a cesséo de
crédito futuro é a figura juridica utilizada pelo Banco Medici com a finalidade de atender a seus interesses econdmicos
e aos dos Lojistas que consigo contratam a utilizagdo da maquina de cartdo de crédito. A “Promessa de Cessao”
permite ao Lojista obter a liquidez imediata dos créditos referentes a pagamentos efetuados pelos consumidores, ao
contrario de apenas obté-la apds o prazo de 30 dias. No entanto, como assegurado na Consulta, por vezes objeta-se
a sua registrabilidade, formalidade essencial a producéo de sua eficacia perante terceiros.

3. Por fundadas razbes, nao nos convencem essas objegdes. Para demonstrar o porqué desse ndo convencimento e
da qualificagédo ja enunciada supra, iniciaremos pela analise da regulagido estabelecida no Sistema de Pagamentos

Brasileiro tendo em vista o exame estrutural e funcional do contrato celebrado entre Banco Medici e Lojista (Parte /). A
luz desse quadro, e considerada a finalidade econémica e pratica da operagéo, concluiremos que se configura cessao
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de crédito futuro, espécie de negdcio juridico de disposi¢do, assim restando afastada a qualificagdo do contrato como
contrato preliminar (Parte Il). Podemos, entdo, analisar a oponibilidade e a prioridade perante terceiros decorrentes do
registro da cessdo de crédito futuro (Parte Ill), e, assim apresentar resposta sintética aos quesitos que nos foram
formulados (Parte 1V).

Parte I. A operagao econdmica de “Promessa de Cessao” e a regulamentagao incidente e o problema de sua
qualificagao juridica

4. Quando um cartao de crédito é utilizado se esta a atuar um “arranjo de pagamento”, tal qual definido pela Lei
12.865/2013 (LGL\2013\9632), que, entre outros varios e muito heterogéneos temas, apresentados como verdadeira

colcha de retalhos??, dispde sobre “os arranjos de pagamento e as instituigbes de pagamento integrantes do Sistema
de Pagamentos Brasileiro (SPB)”".

5. Um arranjo de pagamento consiste no conjunto de regras e procedimentos voltados a disciplinar determinado

servico de pagamento ao publico?!. A Lei 12.865/2013 (LGL\2013\9632) identifica os sujeitos de direito e respectivas
situagdes juridicas relativas a esse instituto juridico e disciplina o cartdo de crédito como um instrumento de

pagamento??. Sua utilizagdo convoca a participagéo de quatro distintos sujeitos: (/) o usuario final pagador, titular do

cartéo; (i) usuario final recebedor, o Lojista; e, ainda, as instituicbes de pagamento®®, as quais se subdividem entre:
(i) a emissora do cartdo, consistente na empresa administradora do cartdo de crédito ou titular da “bandeira do
cartdao” (Master, Visa, American Express, Elo etc.); e a (iv) credenciadora.

6. A complexidade, insita ao sistema contratual do cartdo de crédito?*, prossegue nos feixes de relagdes juridicas dai
nascidas. Enquanto a emissora do cartdo tem relacdo com o usuario final, a credenciadora (posicao titulada pelo
Banco Medici) estabelece relagédo juridica com os Lojistas ou prestadores de servicos que oferecem ao mercado
consumidor produto ou servigo que sera pago com a utilizacdo de cartdao de crédito. Essa complexidade se reflete,
ainda, quando o consumidor celebra contrato com o Lojista e utiliza o cartdo de crédito como instrumento de
pagamento, no surgimento de trés relagcdes obrigacionais: (/) o consumidor é devedor perante a emissora do cartdo,
tornando-se obrigado a pagar, até a data do vencimento da fatura mensal; (ii) por sua vez, a emissora é devedora da
credenciadora; (ii) a credenciadora é devedora do lojista, devendo pagar-lhe conforme estabelecido no contrato. E
apenas sobre a ultima relagdo que a nossa atengao recai neste Parecer, sendo a credenciadora devedora e o lojista
credor.

7. O Banco Central designa o crédito de titularidade do lojista como “recebiveis de arranjo de pagamento”?® e a divida

da credenciadora como “obrigagdes de pagamento de instituicido de pagamentos aos seus clientes”8. Os recebiveis
de pagamento sao classificados pelo critério de sua existéncia como: (i) constituidos, referentes a operagdes “ja

realizadas™®’; ou (ii) a constituir, quando relacionados a “transagdes futuras”, cuja existéncia e montante séo, aquele
momento, desconhecidos?8. Serdo de relevo a este Parecer os recebiveis a constituir.

8. Alinhada aos preceitos legais e regulamentares relativos aos recebiveis a constituir, a relagdo juridica entre a
credenciadora Banco Medici e os Lojistas é preliminarmente estabelecida pelo “Contrato de Prestagédo de Servicos de

Gestao de Pagamento e Outras Avencas™®. Por este contrato, em sintese, Banco Medici disponibiliza o seu servigo
de gestdo de pagamentos ao Lojista, o qual, por sua vez, paga “uma remuneracdo, em contraprestagcao do Servigo,

bem como os custos e as despesas relativas aos servigos prestados” pelo Banco Medici®C.
9. Pelo Contrato, o dever de Banco Medici é o de efetuar o pagamento aos Lojistas que tenha credenciado, para cada

operagao com cartdo de crédito realizada pelo consumidor, por meio de maquinas Banco Medici. O pagamento pode
ocorrer por duas formas: (/) na primeira, como séi ocorrer no mercado, Banco Medici efetua o pagamento no prazo

médio de 30 dias — mesmo prazo em que a emissora do cartdo repassa o pagamento ao Banco Medici®'; (i) na
segunda, Banco Medici disponibiliza ao Lojista receber, quase imediatamente, o pagamento efetuado pelo consumidor

por via do cartéo de crédito. Esta segunda hipdtese é chamada de “plano de recebimento com cartdo de crédito”2. Em
termos econdmicos, é vantajosa ao Lojista por fornecer-lhe liquidez imediata do seu crédito, ai residindo a grande
vantagem da utilizagdo dos servigos de Banco Medici.

10. Ao escolher entre as duas possiveis opgdes e estabelecer “o plano de recebimento com cartdao de crédito”, o
Lojista aceita seja realizado desconto de percentual dos valores que recebera em correspondéncia ao servigo pelo
Banco Medici®3. E, fundamentalmente, conclui a “cessao” dos “recebiveis constituidos” (cesséo de créditos presentes)
e a “promessa de cessdo” dos “recebiveis futuros” (cessdo de créditos futuros)* ao Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Banco Medici 13°. Esta ultima é a que ora importa, introduzindo o sempre complexo tema da
apreenséao do futuro pelos institutos juridicos.

11. Quando contratam a promessa de cessao de recebiveis futuros, Banco Medici e Lojista estabelecem restricbes a
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cessao desses créditos a terceiros e a oneragao dos recebiveis a terceiros, também acordando em nao alterar a conta
na qual o Lojista recebe os recursos oriundos das transagdes comerciais®®. Caso ja estejam os recebiveis onerados
ou gravados a terceiros, o plano de recebimento antecipado é ineficaz3’.

12. Por razdes elementares de segurancga juridica, esses contratos estdo sujeitos a sistema de registro especial e
exclusivo para fins de “publicidade e eficacia perante terceiros”, nos termos do art. 26 da Lei 12.810/2013

(LGL\2013\4758)%8, que visou a modernizar o regime legal e regulamentar aplicavel as atividades de deposito
centralizado e as de registro, ajustando-as as “preocupacgdes decorrentes de discussdes internacionais” sobre o

tema3?, também permitindo “o armazenamento e a publicidade de informacdes referentes a transacdes financeiras™?.

Acresce as disposicdes ali contidas aquelas derivadas da Lei dos Registros Publicos*!, cujo art. 129, § 2°, fixa os
principios da especialidade e exclusividade do sistema registral do mercado financeiro, tendo legitimidade para

regulamentacdo o Banco Central do Brasil*2. Compdem ainda o sistema regulatério do registro de recebiveis
decorrente de transagbes de arranjo de pagamento as Resolugbes 4.734/2019* e 264/2022 do Banco Central do
Brasil*4.

13. Pois bem: por eficacia destas resolugdes do Banco Central do Brasil, passou Banco Medici a registrar os contratos
de “Promessa de Cessao” de recebiveis futuros, conferindo publicidade e consequente eficacia perante terceiros,
conforme o ja mencionado art. 26 e o paragrafo unico do art. 28 da Lei 12.810/2013 (LGL\2013\4758), sendo o Banco

Medici uma das poucas a realizar essa antecipacdo de pagamento ao Lojista no mercado*®. Foi justamente essa
possibilidade que acabou por gerar contestagbes sobre a possibilidade de se realizar o registro da “Promessa de
Cessao” de recebiveis futuros, questdo que esta no nucleo deste Parecer. Questiona-se: o registro efetivamente
confere a promessa de cessao publicidade e eficacia perante terceiros? Pergunta-se, ainda: os recebiveis futuros
restam indisponiveis para ser objeto de outros negdcios juridicos de disposicao (e.g., penhor sobre créditos futuros)
que acaso vierem a recair sobre eles?

14. A contestagdo a estrutura negocial construida pelo Banco Medici esta claramente assentada na consulta
formulada pelo Departamento de Regulagao do Sistema Financeiro (Denor) a Procuradoria do Banco Central (PGBC),

conforme consta em Parecer emitido pela ultima em 13.04.202246. Respondendo-a, a Procuradoria do Banco Central,
em seu Parecer, alcangou trés conclusdes: (i) o contrato de promessa de cesséo € espécie de contrato preliminar, o
que implicaria em néo restar configurada a “‘cessao definitiva’ do ativo financeiro e, por conseguinte, “para a alteracao

de plano, da posse e da titularidade do crédito™’; (i) por ser um contrato preliminar, ndo haveria “lastro para o registro

do negdcio juridico em referéncia como se cessado definitiva fosse™?8; e (iii) a expresséo legal “gravames e énus’ do
art. 26 da Lei 12.810, de 2013 (LGL\2013\4758), estaria relacionada aos direitos reais de garantia, comportando, de
todo modo, interpretacédo mais ampla atinente a limitagées, em geral, ao direito de propriedade, a exemplo, de ordem

de bloqueio judicial™®.

15. Parece-nos equivocada a qualificacdo do negoécio como “contrato preliminar”. Este é negécio de direito
obrigacional, cujo objeto reside na promessa de fazer um segundo contrato, o definitivo. Nao ha eficacia dispositiva. Ja
o contrato de Promessa de Cessdo configura, em verdade, uma cessdo de créditos futuros, e ndo um contrato
preliminar, qualificando-se, de acordo com o Direito brasileiro, como negécio juridico de disposicdo. Essa qualificagdo
resta evidente quando examinada a regulamentagéo existente no ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro. Sua
compreenséao é fundamental para a boa resolugao dos problemas implicados nos Quesitos que nos foram propostos.

16. O significado da expressao “promessa de cessao de recebiveis de arranjo de pagamento”, constante do contrato
entre Banco Medici e Lojistas, demanda referéncia aprofundada as ja aludidas Resolugdes 4.734/2019 e 264/2022 do
Banco Central do Brasil. Nelas estao dispostas, respectivamente, as operagdes de recebiveis e respectivo registro no
ambito de arranjo de pagamento no ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro. Mas as resolugdes nao
estabeleceram uma definicao do termo “promessa de cessao de recebiveis”, devendo o seu significado ser construido
doutrinariamente. Inicie-se por compreender o significado de “promessa”.

17. Nao é correto afirmar que, pela utilizagdo do termo “promessa”, estaria designado um contrato preliminar de

cessédo de crédito, como constou em parecer da Procuradoria do Banco Central do Brasil®0. Frequentes vezes a
polissemia é caracteristica da linguagem empregada no texto normativo, fendbmeno que ataca de modo especialissimo
o termo ora analisado.

18. Comecemos pelo Cadigo Civil (LGL\2002\400). A palavra promessa ali consta 10 vezes remetendo ao menos a
trés figuras juridicas: (i) Promessa de Fato de Terceiro (arts. 439-440); (i) Promessa de Recompensa (arts. 854-860);
e (iii) Promessa de Compra e Venda (arts. 1.417-1.418). Cada uma destas figuras & dotada de distintos elementos de
existéncia, requisitos de validade e fatores de eficacia. Continuemos com a doutrina, na qual o termo “promessa” ora é
equiparado a uma declaragdo negocial, ou a uma prestacdo contratual, ora pretende indicar o contrato de
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compromisso de compra e venda, ora qualquer pré-contrato e, até mesmo, enfim, o préprio contrato, como sugere o

conhecido texto de Charles Fried®'. Em face da polissemia, a conclusdo dessa breve constatagdo s6 pode ser uma: a
palavra promessa, quando empregada como elemento de suporte fatico de regra juridica, nao permite apontar um
significado univoco, carecendo efetuar-se processo interpretativo tecnicamente orientado pelas regras hermenéuticas.

19. A primeira atitude do intérprete ao se deparar, em texto normativo, com uma palavra ou expressao polissémica &
interpreta-la em vista do contexto normativo e funcional, é dizer, tendo em conta o conjunto significativo das demais
regras constantes do texto e a funcdo da figura juridica a disciplinar. Como lapidarmente escreveu Natalino Irti: “La

singola parola & sempre impaginata, sempre congiunta com altre, che, a lor volta, la richiamano e pressupongono”2.
Completa-o Gianfranco Palermo ao recordar ser preciso “fazer contas com o valor semantico da palavra”, sob pena de

equivocos hermenéuticos®3. O significado da palavra ou expresséo utilizada, ensinou Larenz, “ndo resulta todavia, em
primeira linha, de uma definicdo, mas do seu papel, da sua fungcdo na cadeia de sentido da esfera normativa do
Direito, do seu uso estabelecido no ‘jogo de linguagem’ e da sua referéncia de sentido a outros termos,

complementares ou opostos entre, da mesma esfera de sentido”®. Em igual sentido apontara Carlos Maximiliano,
invocando o aforismo do jurista romano Celso: “saber as leis € conhecer-lhes, ndo as palavras, mas a for¢ca e o

poder’, isto &, o sentido e o alcance respectivos”®,

20. Tendo em vista essas licdes de método, pensamos que a determinagdo do contetudo do termo “promessa de
cessao” so pode ser compreendida a partir do contexto normativo estabelecido nas Resolugbes 4.734/2019 e 264/
2022 do Banco Central do Brasil, bem como da fungdo desempenhada por essa figura no contexto do Sistema de
Pagamentos Brasileiro. Cabe, pois, aqui examina-las.

21. E finalidade da Resolugdo 4.734/2019 (LGL\2019\5434) estabelecer “condicdes e procedimento para a relagdo de
operagdes de desconto de recebiveis de arranjo de pagamento”. Seu art. 2° fixa definicdes de expressdes sem as
quais ndo se pode compreender a Resolugdo 264/2022. Assim, em primeiro lugar, a expressao “recebiveis de arranjos

de pagamento”, isto &, “os direitos creditérios presentes ou futuros™® de titularidade dos lojistas. Por sua vez, os
direitos creditérios presentes sao “recebiveis constituidos”, assim sendo considerados os créditos “de arranjo de

pagamento a liquidar, decorrentes de transagdes ja realizadas™’. Finalmente, os direitos creditorios futuros sdo os
“recebiveis a constituir’, sendo esses os créditos “de arranjo de pagamento de existéncia futura e montante

desconhecido, decorrentes de transagdes futuras”8.

22. Os recebiveis de arranjo de pagamento podem ser objeto de trés tipos de operagdes: (i) “operagdes de desconto”,

a designar a “cessdo definitiva de recebiveis de arranjo de pagamento”®; (ii) “opera¢bes de crédito garantidas”,
indicativas da concessdo de crédito pela instituicdo financeira ao lojista, “cujas garantias incluem o arranjo de

pagamento dados & instituigéo financeira por meio de cesséo fiduciaria, penhor ou outro instrumento de garantia™?; e
(iii) “operagdes de antecipagdo”, apontando as “operacOes realizadas pelas credenciadoras e subcredenciadoras

caracterizadas pela liquidagéo de recebivel em prazo inferior ou maximo determinado pelo arranjo de pagamento™®.

23. Ora, bem examinado esse conjunto de definigdes, ndo nos parece possivel concluir que ali esta regulamentada a
promessa de cessdo como contrato preliminar de cessdo de crédito, como quer a Procuradoria Geral do Banco

Central do Brasil®2. Em verdade, a Resolucéo 4.734/2019 (LGL\2019\5434), ao estabelecer as operagdes que tenham
por objeto recebiveis de arranjos de pagamento de titularidade dos usuarios finais perante credenciadoras e
instituicdes financeiras, regulamentou as operacdes — de desconto, de crédito garantidas e de antecipagao —, as quais
tém por objeto créditos presentes e futuros dos Lojistas.

24. Ja por esta primeira e necessaria etapa de apreensdo dos significados empregados na Resolugédo 4.734/2019
(LGL\2019\5434), nao parece correto afirmar que a Resolugdo 264/2022, ao estabelecer no seu inciso Il do
artigo 2° que a “negociacao de recebiveis de arranjo de pagamento” via “operagao de operagbes de desconto de

recebiveis”, estaria restrita as hipoteses de créditos presentes no patriménio do lojista®®. E a razdo esta em que a
“operacdo de desconto” ndo se restringe aos créditos dos Lojistas existentes ao tempo da conclusdo da cessdo. O
art. 4°, | da Resolugéo 4.734/2019 (LGL\2019\5434), estabelece que os contratos devem “especificar os recebiveis de
arranjo de pagamento constituidos e a constituir que sejam objeto da operagdo, no caso operagao de desconto”. E a
“operacdo de desconto” de “recebiveis a constituir’ € a operagdo de créditos de “existéncia futura e montante

desconhecido, decorrentes de transagdes futuras™*. Alids, como reconhece a propria Procuradoria do Banco Central
do Brasil, esses sao créditos futuros, conhecidos no jargéo do setor como “crédito fumacga”®®.

25. Vé-se bem, portanto, que a expressao “cessao definitiva de recebiveis de arranjo de pagamento” ndo encerra
apenas a cessao cujo crédito ja exista no patriménio do Lojista. A definigdo de “recebiveis de arranjo de pagamento”

designa os “direitos creditorios presentes e futuros”. De resto, se os direitos creditorios fossem apenas aqueles
presentes, criar-se-ia insanavel contradicdo com a prépria definicdo de “recebiveis de arranjos de pagamento’
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estabelecida na Resolugdo 4.734/2019 (LGL\2019\5434), a abarcar os créditos presentes e futuros. Ademais, por
“cessao definitiva” nos parece estar compreendido o negdcio juridico denominado cessao de crédito, o qual pode ser
presente ou futuro. As definigdes estabelecidas na Resolugédo 4.734/2019 (LGL\2019\5434) iluminam a interpretagéo
da Resolugéo 264/2022.

26. Também a analise funcional aponta a mesma dire¢do. A redugao de custos, a fungao pratica e econdmica dos
cartdes de crédito como instrumento de pagamento e a satisfagcdo dos interesses do Banco Medici e Lojistas ndo
serdo atingidos por um contrato preliminar, confinado ao plano do direito obrigacional, mas pela cessado de crédito
futuro como elemento integrante da estrutura negocial “plano de recebimento antecipado”. Cabe, pois, qualificar
juridicamente essa figura.

Parte Il. A qualificacdo da “Promessa de Cessao”

27. O crédito considerado objeto do direito, e como tal, um bem juridico, permitiu a constru¢ao da figura da cesséo de
umcrédito futuro — o crédito ainda ndo existente no patriménio do cedente quando celebrada a cessdo. Essa figura
juridica foi gradualmente construida a partir da primeira metade do século XX, a partir do ja mencionado movimento da
“desmaterializacdo de acontecimentos sociais”, que atingiu o capital e formas de sua manifestagdo, a decorrer do
constante e irrefreavel deslocamento da centralidade da riqueza baseada na titularidade de direitos sobre coisas

imdveis para a titularidade dos direitos de créditos®. Nesse movimento, gerador de profundos reflexos no plano
juridico, o crédito futuro se apresenta como a completa abstracdo do dado material, ao se reconhecer a possibilidade

de traduzir em valor econémico um crédito que apenas podera nascer e se adquirir no futuro®’.

28. E, alias, uma constante histérica a estreita ligacdo entre a figura geral da cessdo de crédito com as exigéncias da

ordem econdémica®®. Nao poderia ser diferente com a cessdo de créditos futuros que, do ponto de vista funcional,
representa instrumento flexivel, voltado a realizar, nas suas diversas variantes, funcdes de liquidez, de garantia, de

financiamento ou de simplificacdo da atividade da empresa®®. Sua finalidade é duplamente antecipatéria, assentada
na conjugacgao da utilizagdo antecipada do valor do crédito ainda inexistente para o cedente, com a finalidade prépria

do ato translativo do crédito futuro’®.

29. Ora, se a figura da operagao de recebiveis configura uma cessdo de crédito, sendo recebiveis os créditos

presentes e futuros, como reconhece a Procuradoria do Banco Central do Brasil”' ao interpretar a legislagéo
apontada, consequéncia de plano se apresenta: ndo se pode desconsiderar a licitude e possibilidade de, no Sistema

de Pagamentos Brasileiro, ser concluida cessdo cujo objeto é o crédito futuro’2.

30. E justamente esta a figura juridica escolhida pelo Banco Medici e o Lojista para a satisfacdo de seus interesses,
conforme a disciplina estabelecida no Capitulo VI, intitulado Plano de Recebimento com Cartao de Crédito do Contrato
de Prestagéo de Servigos de Gestao de Pagamentos e Outras Avencgas e Anexo lll. Esse plano estabelece que, caso
o Lojista contratante opte em receber em menos de 30 dias contados da data da transacéo, o Banco Medici tera
contratado com o Lojista uma cessdo dos recebiveis e uma “promessa de cessdo dos recebiveis oriundos das
Transagbes comerciais que vierem a ser realizadas no futuro pelo Contratante a terceiros indicados pelo Banco

Medici”’3. De imediato se constata, pela mera leitura do texto contratual, que a clausula aponta & futuridade do crédito
a ser adquirido pelo Lojista como objeto de uma transmisséao.

31. Melhor explicitando: o crédito nascera dos contratos concluidos entre o Lojista e seus clientes, pagos pelo ultimo

por cartdo de crédito com os Dispositivos Méveis Banco Medici’4. Por intermédio do préprio contetido negocial se
infere que, enquanto o termo “cessdo” designa a cessdo de créditos presentes, a “promessa de cessao” designa a
cessao de crédito futuros, a serem adquiridos pelo lojista decorrentes dos pagamentos por cartdo de crédito em

dispositivos méveis Banco Medici™® .

32. Ora, se a legislagdo reconhece como recebiveis de arranjo de pagamento os créditos, ndo s6 presentes, mas
também futuros (recebiveis a constituir), é perfeitamente licita a cessdo de créditos futuros no Sistema de Pagamentos
Brasileiro. Recusar essa possibilidade importaria ndo apenas em contradicdo, mas em flagrante violagdo a prépria
disciplina legal.

33. Podemos, assim, alcancgar a primeira conclusdo: a analise semantica e funcional da legislagdo e do contrato
comprova a existéncia de uma cessdo de crédito futuro. Essa qualificagdo, como se vera, ndo objeta a sua
compatibilidade com o sistema instituido pelas Leis 12.865/2013 e 12.810/2013 e, ainda, pelas Resolugbes do Banco
Central.

34. Apontada a licitude do negdcio cabe, a essa altura, (i) apontar aos elementos de existéncia, requisitos de validade
e a eficacia translativa da cessao de crédito futuro, bem como (i) qualifica-la como negécio de disposicao, assim (jii)
apresentando-se as razdes de ordem dogmatica e logica que afastam a qualificagdo da Promessa de Cessao como
contrato preliminar de cessao de crédito.
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35. A cessdo de crédito futuro — figura admitida tanto no Direito brasileiro’® quanto nos sistemas estrangeiros’’ — é
aquela cujo objeto é crédito que o cedente ainda nao é titular no momento da sua celebragdo. Ou seja, envolve o

crédito cuja aquisigdo ndo ocorreu, pois a aquisicdo é fato pontual, no tempo futuro’®.
36. A sua admissibilidade se ampara, em nosso sistema juridico, em dois fundamentos: (/) ndo € de modo algum

estranha ao Cdédigo Civil (LGL\2002\400) a conclusdo de negdcios juridicos sobre coisa futura, tanto em negdcios
obrigacionais (arts. 95 e 483), quanto em negdcios de disposicao (art. 1.487 — constituicdo de hipoteca para garantia

de divida futura)’®; (ii) o Codigo Civil (LGL\2002\400) reconhece a eficacia do negdcio de disposigéo relativo ao direito
alheio quando o alienante adquire posteriormente o direito ou o poder de disposi¢éo (art. 1.268, § 1°)80.

37. O problema da apreensao da futuridade pelos institutos juridicos ndo é de modo algum simples, razdo pela qual
importa sobremaneira a acuracia com as distingdes. Nao se pode confundir o crédito futuro com o crédito condicional
(isto &, o crédito futuro cujo advento esta subordinado a uma condigdo suspensiva)?’.

38. O nascimento de crédito futuro ndo esta subordinado ao implemento de um evento futuro e incerto decorrente de
clausula inexa ao negécio juridico obrigacional a dar-lhe causa, como ocorre na condigcdo suspensiva®2. No crédito
futuro, o evento futuro e incerto ndo é um elemento essencial da existéncia do negdcio juridico®. Como

expressivamente registrou Santoro-Passarelli, 0 negdcio juridico é “puro”®. J& o nascimento do crédito condicional
depende de evento futuro e incerto, ou seja, do implemento da condigdo suspensiva ao negdcio juridico obrigacional,

sendo ja um dos figurantes titular do “direito eventual”5, nos termos do artigo 130 do Cdédigo Civil (LGL\2002\400), &

aquisicdo do direito futuro®. Portanto, enquanto o crédito condicional “é aquele que ja existe em gérmen antes do
acontecimento que vem a consagra-lo definitivamente”, o crédito futuro “é aquele que nao existe mesmo em gérmen,

no momento em que é considerado™®’.

39. A distingdo entre o crédito futuro e o crédito condicional importa quanto a cessado de crédito, porque, concluida
cessao de crédito condicional, o cedente, por ser titular de um direito expectativo, transmite esse direito ao cessionario

ao tempo da conclusdo®. Se implementada a condi¢do suspensiva, o cessionario torna-se — por ja ser o titular do
direito expectativo — o titular do direito expectado (crédito). Diferentemente, na cessado de crédito futuro, a eficacia

translativa apenas ocorrera quando do nascimento do crédito®, pois, ao tempo da conclusdo da cessdo, o crédito
ainda nao existe.
40. Igualmente importa observar quanto a validade da cessdo de créditos futuros, o requisito da determinagao do

objeto (art. 104, 11). A determinabilidade do objeto do crédito futuro se impde®, pois a cessdo de crédito, esclarece
Menezes Leitdo, “enquanto negdcio dispositivo, pressupde uma suficiente especificacao do objecto, tendo os créditos

futuros que possuir uma suficiente determinabilidade para poder ser objecto da cessdo™".
41. Considera-se satisfeito o requisito da determinabilidade do crédito futuro se ndo s6 quando exista um contrato
obrigacional que irradiara o crédito (e.g., créditos futuros de um contrato de locagdo em vigor), mas também em

relagcdo ao crédito gerado por um contrato obrigacional celebrado no futuro (e.g., os créditos relativos ao contrato de
compra e venda a ser concluido sobre determinadas mercadorias por distribuidor ou por contrato de prestacéo de

servicos)?. Para a Ultima hipétese, ha determinabilidade quanto ao contrato cujo suporte fatico apontado sera
concretizado no futuro®, desde que constem suficientemente individualizados os elementos que permitam as partes
preverem, com clareza, o contetdo e extensdo do crédito futuro®.

42. Ainda ha um outro aspecto relativo a determinabilidade do crédito futuro a considerar. Esse esta relacionado com a
disposicdo dos “créditos massa” ou “cesséo global’, modalidade especial de cesséo a qual tem a “particularidade de
operar a transmissdo em globo de um conjunto de crédito futuros”.

43. E assente em doutrina que a cessdo de “todos” os créditos a exsurgirem no patriménio de um sujeito é nula, por
ilicitude do objeto (art. 104, 11). Essa cess&do implicaria “renincia a capacidade de direito”®, ou violagédo aos bons
costumes em face de excessiva limitagéo & liberdade econémica do cedente®, uma vez que “todos” os créditos que
viesse a adquirir ja seriam sido objeto de disposicéo.

44 Esta assertiva, contudo, deve ser considerada em termos relativos, pois, do contrario, ndo se poderia considerar
licita a “cessdo dos créditos futuros em massa”, quando, por exemplo, os sujeitos envolvidos sao pessoas juridicas

empresarias?’. Porém, admite-se a licitude da cessdo se alguém, para obter crédito com a finalidade de recuperar
uma sociedade em ma situagdo econdmica, cede os créditos futuros em garantia desta sociedade para uma

antecipacdo®. Exemplo assentado na pratica atual do mercado de créditos, na qual se adota a cessdo em massa ou
cesséo global dos créditos futuros, ocorre no contrato de factoring®®, a demonstrar o carater relativo da proibig&o.
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45. O aferimento da licitude ou ilicitude da “cessdo em massa” ou “global” deve levar em consideragdo os sujeitos de
direito envolvidos e as circunstancias relativas ao negocio juridico obrigacional subjacente, pois, sendo a cessao de
crédito um negocio juridico causal, € a luz do negdcio juridico obrigacional “que se respondera a questao da

cedibilidade de créditos futuros”, como bem percebe Menezes Cordeiro'%0. Para atender esse requisito, o essencial é
que se estabelegam critérios de ordem objetiva e subjetiva nos negdcios juridicos — o obrigacional e a cessédo — para
que se possa verificar a determinabilidade de créditos futuros. Estando caracterizada a determinabilidade dos créditos
em massa, licita sera a cessdo como negocio de disposigao.

46. Com esses clareamentos de ordem dogmatica, se pode voltar ao caso concreto. A determinabilidade esta
presente na cessao de crédito celebrada entre Banco Medici e Lojistas, tanto pelo prisma da relagao juridica contratual
que irradiara os créditos futuros (contratos concluidos entre Lojistas e clientes pagos por intermédio de cartdo de
crédito na maquina do Banco Medici) quanto pelo prisma de quais sdo os créditos futuros (os créditos adquiridos pelo
Lojista quanto ao pagamento efetuado em cartdo de crédito na maquina do Banco Medici). Sob o aspecto da licitude
do objeto da cessédo, o Lojista ndo se vé com o seu patriménio todo vinculado ao Banco Medici, pois a cessao diz
respeito apenas aos créditos futuros advindos dos pagamentos efetuados pelos consumidores nas maquinas de
cartdo de crédito do Banco Medici. Nao séo objeto da cessdo todos os créditos futuros a nascer no patriménio do
Lojista, mas apenas uma parcela deles: se o Lojista recebe o pagamento em dinheiro, ou por maquina de cartdo de
outra credenciadora, por exemplo, ndo ha crédito cedido.

47. Chegamos, assim, a segunda conclusido: ndo ha ébice a validade do negécio de cessdo de créditos futuros, tal
qual praticados pelo Banco Medici. Cabe, pois, analisar os aspectos relativos a eficacia translativa da cessao de
crédito futuro.

48. Comecemos por enunciar que a cessao de crédito é um negdcio juridico de disposicdo'®!, concluido entre cedente
e cessionario, cuja eficacia é a transmissdo do crédito (direito subjetivo patrimonial) de titularidade do cedente ao

patriménio do cessionario'92. Enquanto o cedente dispde do crédito, o cessionario o adquire'%3. Ha, quanto ao cedente
€ ao cessionario, eficacia vinculativa, existente ao tempo da conclusdo da cessao, e eficacia translativa — isto é, a

efetiva transmissdo do crédito —, a qual apenas surgira quando vier a existir o crédito'%4. Assim, ao nascer o crédito na
esfera do cedente, o crédito é transferido, no instante posterior ao nascimento, ao patriménio do cessionario'%%,

49. Assim ocorre porque a cessao caracteriza, como enunciado supra, negécio de disposigdo. Para bem marcar esse
ponto, outras distingbes dogmaticas se fazem necessarias, pois a compreensdo do discrime entre negdcios
obrigacionais e dispositivos é conditio sine qua non para compreender a qualificagdo da Promessa de Cessdo como
cessao de crédito futuro.

50. O negdcio juridico bilateral de atribuicdo patrimonial pode ser classificado como obrigacional, quando “a atribui¢cdo
em favor de um sujeito de direito (credor) corresponde a um aumento do passivo patrimonial do outro sujeito

(devedor)’1%; ou de disposi¢do, quando a “atribuigdo em favor de um sujeito de direito (adquirente, em sentido estrito)
corresponde a uma diminuigéo do ativo patrimonial de outro sujeito (alienante em sentido amplo, ou disponente)”107,

51. Enquanto a eficacia do negdcio juridico obrigacional irradia relagéo juridica dotada de crédito correlato a débito, o
negécio juridico de disposi¢cdo (decorrente do exercicio do poder de dispor) tem a eficacia de transmitir, gravar,

modificar ou extinguir direito patrimonial pessoal ou real'®®. Sio negdcios juridicos obrigacionais, por exemplo, os
contratos de compra e venda; doacgdo; prestacdo de servigos. Como negdcio juridico de disposicdo podem ser
indicados, por exemplo, o acordo de transmissao do direito de propriedade da coisa imovel; o acordo de constituigao
da hipoteca; e a renuncia ao direito de propriedade.

52. Essa distingdo entre negdcio juridico obrigacional e de disposicdo € basilar as regras da cessado de crédito,
tipificada nos arts. 286 a 298 do Cdédigo Civil (LGL\2002\400). E a razao reside na vigéncia do principio da “separacao

relativa”, no sistema juridico brasileiro, entre os planos dos direitos obrigacionais e o dos direitos reais'.

53. Ja registramos supra que a cessao de crédito futuro, considerada a eficacia que promana entre cedente e
cessionario, configura negacio juridico causal ao negdcio juridico obrigacional (ver infra §§ 55 e 56), pois o contrato de
cessao de crédito futuro esta vinculado a negécio obrigacional subjacente. O negécio juridico obrigacional é a causa
de atribuicdo patrimonial que justifica a existéncia da cessao de crédito futuro. Consequentemente, sendo ineficaz o
negocio juridico obrigacional, ineficaz se tornara a cesséo de crédito futuro. Também quando ocorre a denuncia ou
resilicao (art. 473 do Cadigo Civil (LGL\2002\400)) do negédcio juridico obrigacional, torna-se ineficaz a cessao.

54. No caso em exame, a “Promessa de Cessdo” esta vinculada ao Contrato de Prestacdo de Servigos concluido
entre o Banco Medici e o Lojista, mais precisamente, quando o Lojista contrata o chamado “plano de recebimento
antecipado”. Portanto, verificando-se pela resilicdo a extingdo do plano de recebimento antecipado pelo Lojista, o
contrato de promessa de cessado de crédito futuro se tornara ineficaz (Clausula 6.1.2), ja que um negdcio juridico
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causal. Essa é a razdo pela qual o art. 7° da Resolugédo 264/2022'° determina o dever da credenciadora de
comunicar ao sistema de registro a extingdo do contrato de promessa de cessao em até dois dias da extingdo do
respectivo contrato de plano de recebimento antecipado.

55. Ocorre que a aquisi¢do de um direito subjetivo torna o sujeito adquirente titular do direito'!. Quando o direito
adquirido é de natureza patrimonial (isto &, direito subjetivo que tem por objeto prestacdo ou coisa''?), o direito passa
a integrar o patriménio do titular''®. Para o que ora concerne, a aquisi¢édo de direito patrimonial pode se dar em virtude
de negdcios juridicos bilaterais de atribuicdo patrimonial''4, pois sua eficacia é a atribuicdo de um sujeito a outro de
um acréscimo ou beneficio patrimonial'.

56. Pois bem: a cessao de crédito, como negécio de disposicdo, esta vinculada ao negdcio juridico obrigacional

subjacente, cuja causa de atribuicdo patrimonial — credendi, solvendi, donandi ou constituendi''® — é o fundamento
para que o crédito seja transmitido pelo cedente ao cessionario sem implicar em enriquecimento sem causa. A cessao

de crédito € um negdcio juridico causal''’, por estarem sua existéncia, validade e eficacia vinculadas ao negdcio
juridico obrigacional subjacente. Se invalido ou ineficaz o negdcio juridico obrigacional subjacente, estas vicissitudes

refletem sobre a cessdo de crédito!"8.

57. Esse aspecto é importante, pois para se alcancar fungao e finalidade para a qual as partes utilizaram a cesséo de
crédito, se faz necessario atentar para a funcdo e finalidade a qual as partes estabeleceram o negdcio juridico
obrigacional subjacente. Sem essa visdo em conjunto dos negdcios obrigacional e dispositivo ndo se perceberia a
finalidade a qual as partes visaram alcangar, em especial quando concluem uma cessao de créditos futuros.

58. Pensamos bastar essa consideracdo para afastar a qualificacdo da Promessa de Cessdao como contrato
preliminar. Basicamente, a finalidade visada pelas partes, justificadora do préprio negécio, ndo seria de modo algum
atingida por um negécio de direito obrigacional, como o é o contrato preliminar. Logo, em vista das definicbes
legalmente estabelecidas, e da qualificagdo dogmatica da cessado de crédito futuro, ndo se pode concluir de outro
modo: a expressao “promessa de cessdo”’, empregada na Resolugdo 264/2022 e na pratica comercial estabelecida
pelas instituigdes financeiras, credenciadores e lojistas, nao foi utilizada para designar “contrato preliminar de cessao”.

59. Seria mesmo duvidoso pensar-se que, em um sistema financeiro que reconhece operagao sobre créditos futuros e

tenha por finalidade facilitar a “eficiéncia econémica as negociacgdes realizadas”''® no mercado de cartées de crédito,
pudesse ter sido utilizado o termo “promessa de cessao” para designar um contrato preliminar de cessao de crédito.
Se assim fosse, estar-se-ia adotando figura negocial que fugiria da finalidade de facilitar ao Lojista a obtencéo de
resultado pratico de obtencéo de liquidez, implicando, ademais, em insuperaveis 6bices de ordem pragmatica. Ha
firmes razdes de ordem dogmatica e pratica que levam a essa constatagao.

60. Ja adiantamos supra (item 15) que o contrato preliminar € um contrato preparatério, situado no ambito da

formacéo progressiva dos efeitos contratuais'2?. Seu efeito tipico especifico & de ordem formal e instrumental: gerar a
obrigacdo (de natureza estritamente pessoal) de estipular, entre as mesmas partes contratantes, um outro e futuro
contrato, dito “principal” ou “definitivo”. Segundo Pontes de Miranda, o que “é essencial a nogao de pré-contrato é que

se obrigue alguém a concluir contrato ou outro negdcio juridico”'?!. Por vontade das partes, o contrato preliminar
exercita uma fungao estritamente preparatéria, enucleada em trés pontos: (i) fixar as bases de um sucessivo contrato,

estabelecendo, os seus pontos essenciais'?2, também ditos, “elementos categoriais inderrogaveis”'23; (ii) vincular as
partes, uma ou ambas, a traduzir tais pontos num contrato futuro; (iii) e assegurar as partes, ou a uma delas, que o

conteudo do futuro contrato ja esta individualizado ao menos naqueles pontos essenciais'?.

61. Se qualificado o negdcio em causa como contrato preliminar, portanto, se estaria a impor a cada novo crédito
adquirido pelo Lojista decorrente do pagamento pelo consumidor por cartdo de crédito, a obrigacdo de conclusao de
um novo negocio, isto é o definitivo, de cessao de crédito entre Lojista e credenciadora. Isso implicaria ndo sé custos
que fogem a fungdo econdmica do Sistema de Pagamentos Brasileiro, como também afastaria a praticidade na
dinamica dos pagamentos. Como a celebragédo do contrato definitivo € o adimplemento do contrato preliminar (que,
por definicdo, contém a obrigacédo de fazé-lo), seria inviavel celebrar novo “negécio definitivo de cessao”, haja vista o
volume de transagbes que circulam pelo arranjo de pagamento. Portanto, ndo parece crivel que da regulamentagéo
analisada se possa compreender que a “promessa de cessdo” configure na pratica financeira um contrato preliminar
de cessao de crédito.

62. Chegamos, assim, a terceira conclusdo: a Promessa de Cessao configura, em rigor técnico, cessdo de crédito
futuro. Sempre que o Lojista optar pelo adiantamento de recebiveis, compromete-se a ceder os créditos oriundos de
futuras operagdes de compra e venda que fizer junto ao usuario final de cartdo de crédito. Esse comprometimento é
contrapartida a percepgao imediata de valores que receberia apenas dali a 30 dias. Considerado o fluxo do Sistema
de Pagamentos Brasileiro, a credenciadora adimple o contrato com o Lojista e deixa de ser devedora, passando
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apenas a ser credora da emissora de cartéo.

63. Deslindados esses aspectos, ha, ainda, outros dois pontos de inegavel relevancia pratico-tedérica a abordar: a
cessao de crédito futuro é registravel? Qual sera a sua eficacia perante terceiros?

Parte Ill. A admissibilidade do registro da cessao de crédito futuro e sua eficacia perante terceiros

64. A Promessa de Cessao (/) pode ser registrada, de acordo com o Sistema Registral Especial. Tao logo registrada,
(ii) tera a sua eficacia perante terceiros.

(i) a admissibilidade de registro da cesséo de crédito futuro

65. Segundo o Consulente'?5, tem-se questionado o registro da promessa de cessdo, alegando tratar-se de direito
pessoal, ndo abarcado pelo conceito de “gravames e 6nus”, os quais se restringiriam ao plano dos direitos reais de
garantia. Nao nos parece haver razao nessa interpretagao restritiva, que cria distingdo onde as normativas aplicaveis
néo o fazem.

66. O registro da cessdo de crédito futuro &€ admissivel independentemente das expressdes “gravames e Onus”,
constantes no suporte fatico do art. 26 da Lei 12.810/2013 (LGL\2013\4758). Ha de se levar em consideragdo o
disposto nas Resolugdes editadas pelo Banco Central do Brasil sobre o tema, assim como o conjunto de principios
aplicaveis aos arranjos de pagamento, entre os quais “a capacidade de inovagéo e a diversidade dos modelos de

negdcios das instituicdes de pagamento e dos arranjos de pagamento’?6, a tudo subjazendo as ja& apontadas
repercussodes, nos institutos juridicos, do fendmeno da “desmaterializagdo dos acontecimentos sociais”.

67. A possibilidade de se efetuar o registro de cessao de créditos futuros tem como base a expressao “operacdes de
desconto de recebiveis de arranjo de pagamento”, empregadas tanto no art. 2° |IlI, da Resolugdo 4.734/2019
(LGL\2019\5434), quanto no art. 2°, Il, da Resolugado 264/2022, ambas do Banco Central do Brasil. Novamente, avulta
a necessaria compreensao do significado da linguagem normativa.

68. Nos termos da Resolugdo 4.734/2019 (LGL\2019\5434), a expressao “operacdes de desconto de recebiveis de
arranjo de pagamento” designa “operagdes de cessdes definitiva de recebiveis de arranjo de pagamento, com ou sem

coobrigagéo”'?’. Nesse sentido, se “recebiveis de arranjo de pagamento” correspondem aos “direitos creditdrios
presentes e futuros relativos as obrigacdes de pagamento de instituicbes credenciadoras e subcredenciadoras aos

usuarios finais”'28, as operacdes de cessdo definitiva de recebiveis de arranjo de pagamento englobam créditos
presentes e futuros. Logo, é incorreto equiparar a expressado “operacdo de cessdo definitiva” a cessao de crédito
presente. Por “cessao definitiva”, deve-se compreender cessao de crédito concluida entre cedente e cessionario como
negocio juridico dispositivo, existente independentemente de o crédito ser presente ou futuro.

69. A promessa de cessao, assim como o penhor e a cessao fiduciaria sobre crédito futuro, tem por objeto direito
pessoal (o crédito futuro). Todos esses negdécios juridicos sdo de disposicdo. Esse ponto é de fundamental
importancia, pois ao tratar de negdcio juridicos de disposicao, entra-se na seara de figuras negociais tipificadas no
Caodigo em numerus clausus independentemente de estarem localizadas no Livro das Obrigagbes ou no Livro dos
Direitos das Coisas. Mais precisamente: em numerus clausus sdo os negocios juridicos de disposi¢do e nao o direito

objeto do negdcio em si'2°. Por isso € que, tanto a Promessa de Cessdo quanto a cessao fiduciaria e o penhor sobre o
crédito futuro envolvem negdcios juridicos de disposigdo. A Unica diferenca se da quanto a eficacia. Enquanto a
cessao de crédito e a cessao fiduciaria configuram negdcios juridicos de disposigéo translativos — é dizer, transferem
o crédito —, o penhor € negdcio juridico dispositivo constitutivo — ou seja, cria o direito de penhor sobre o crédito.

70. Em razao desta classificagao e sob essa perspectiva, tanto o penhor quanto a promessa de cessao ora examinada
sdo qualificaveis como negdcios juridicos de disposigéo relativos a direito pessoal (crédito futuro) -e nao a direito real.
O que importa atentar para admitir o registro da promessa de cesséo é o fato de o negécio em exame configurar uma
cessao de crédito, a qual, assim como o penhor e a cessao fiduciaria, € um negdcio juridico de disposicao que tem por
objeto direito pessoal. Seria contraditério e equivocado admitir-se o registro do primeiro penhor sobre crédito futuro,
por ser negocio juridico de disposigao tipificado no Livro do Direito das Coisas, e ndo se admitir a cessdo de crédito
futuro, negdcio juridico de disposigao tipificado no plano do Direito das Obrigagdes. Insista-se nesse discrime: a
natureza real ou pessoal é do direito objeto do negdcio juridico de disposi¢gao. Portanto, ndo é o fato de promessa de
cessao ter por objeto um crédito que se afastaria a possibilidade do registro.

71. Esses fundamentos ja conduziriam, no nosso modo de ver, a admissibilidade do registro do contrato de Promessa
de Cessdo perante a entidade registradora, conforme estabelecem a Lei 12.810/2013 (LGL\2013\4758) e a

Resolucdo 264/2022. Acresce que a registrabilidade também encontra fundamento se bem examinado o termo “6nus”
empregado no art. 26 da Lei 12.810/2013 (LGL\2013\4758).

72. No atual quadro da teoria geral do direito, a expressao 6énus alcangou designacgéo técnica precisa, distinta da
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expressdo gravame. Esta designa o “direito formado com contetdo de outro direito; ordinariamente de direito real”'30,
e.g., o usufruto como direito real limitado; a hipoteca; o penhor; e a anticrese como direitos reais de garantia a um
crédito.

73. A nogao de 6nus juridico ingressou na Ciéncia Juridica por forga dos esforgos analiticos de distingdo entre as
categorias fundamentais das posicoes juridicas — direito subjetivo, faculdade, potestas, dever, obrigagao, sujeicao,
oénus, status, relagdes e situagdes juridicas —, sendo reconhecidos, para tanto, os méritos dos estudos de direito
processual, “no curso dos quais a particular frequéncia dos énus acabou por imp6-lo a uma observagao atenta, e,
através dela, por evidenciar a sua diferenga da categoria contigua das obrigacdes”'3!. Por forca desses estudos,
alcangou-se a ideia de o termo 6nus, em sentido estrito e proprio, indicar “uma posicao juridica ativa complexa na qual
o respectivo titular, se quiser obter uma determinada situagao conveniente a seu préprio interesse, precisa praticar um
certo ato ou tomar um determinado comportamento, que algo Ihe custa, mas que uma vez nao realizado implica o

sacrificio daquele interesse”'32,

74. Entre as posi¢des juridicas ativas estdo os direitos subjetivos que podem conter — e assim frequentemente
ocorre — determinado 6nus juridico para o seu titular. Este constitui um encargo ou sacrificio que o titular do direito tem
de sofrer para que se possa beneficiar de uma vantagem'33. O seu n&o atendimento pelo sujeito comporta a perda, a
preclusdo ou a decadéncia de determinada posi¢do juridica que lhe é favoravel'3*. Em consequéncia, adotar
determinado comportamento ou praticar um determinado ato, a consecug¢ao de uma situagao vantajosa, importa em
juizo de conveniéncia do onerado™35.

75. E nesse sentido que o termo 6nus nos parece ter sido empregado no art. 26 da Lei 12.810/2013 (LGL\2013\4758).
A credenciadora — no caso o Banco Medici —, para obter a publicidade e sua respectiva eficacia perante terceiros da
promessa de cessdo como de outras transacdes sobre recebiveis (ver infra, §§ 79 a 90), necessita efetuar o registro.
Nao sendo efetuado o registro apenas nao sera alcangada a situagdo mais vantajosa: a publicidade e eficacia perante
terceiros.

76. Nao impressiona o emprego, por vezes, pelo legislador, do adjetivo “real” aposto ao termo “6nus”. Conquanto
assim conste, impropriamente, em alguns artigos do Codigo Civil (LGL\2002\400)'3¢, essa expressdo designaria, em

rigor técnico, apenas “o direito de crédito que consiste em direito a prestacdes ligadas ao bem”'37. Em outras palavras:
designa uma relagdo de crédito e débito vinculada a um determinado bem. Explica-se assim a razédo pela qual a
expressao onus, constante da Lei 12.810/2013 (LGL\2013\4758), ao contrario de excluir a possibilidade de registro da
promessa de cessao de recebiveis, em verdade, por seu preciso conceito, da suporte a admitir que os negdcios
juridicos sobre recebiveis geram 6nus de registrar a promessa de cessao para alcancgar efeitos juridicos erga omnes.

77. Alcangamos, com esses fundamentos, a quarta conclusdo: é perfeitamente admissivel o registro da promessa de
cessao no ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro. O art. 26 da Lei 12.810/2013 (LGL\2013\4758) ndo afasta —
antes confirma — essa possibilidade.

78. Resta, finalmente, examinar o papel central do principio da prioridade registral, assentado na Resolugao 264/2022
como um fundamento para promover “a cronologia de envio dos contratos a ser registrados” e evitar “fuga de
garantias”!3,

(i) a publicidade registral e principio da prioridade quanto a cessao crédito futuro

79. A cessdo de crédito apresenta trés momentos de eficacia’®®, a envolver néo s6 os trés personagens principais
dessa categoria, cedente, cessionario e devedor, como também os terceiros. O primeiro momento da-se quando da
conclusdo da cessao de crédito, entre cedente e cessionario. O segundo, quando o devedor é notificado ou declara o
conhecimento da cesséo (art. 290 do CC (LGL\2002\400)). E o terceiro momento diz respeito justamente a eficacia da
cessao perante terceiros, hipétese que centralmente importa para o solucionamento do caso que nos foi apresentado.

80. O Cddigo Civil (LGL\2002\400) estabelece como fator de eficacia da cessdo de crédito perante terceiros a

publicidade registral’#?, conforme os artigos 221, caput, e 288. Nas cessdes de crédito regidas pelo direito comum, a
publicidade se alcanga com o registro no Registro de Titulos e Documentos ex vi do art. 129, 10°, da Lei 6.015/1973

(LGL\1973\14)'41. Nas cessdes de crédito efetuadas no ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro, a publicidade
registral restara configurada quando efetuado o registro nas entidades registradoras ou nos depositarios centrais,

conforme consta no art. 26, caput, da Lei 12.810/2013 (LGL\2013\4758)'42 regulamentado pela Resolucdo 264/
2022143,

81. Em ambos os regimes, a publicidade registral da cessdo de crédito estabelece, primeiramente, a presung¢éo

absoluta de conhecimento da cess&o de crédito perante terceiros'#4. Consequentemente, pelo registro da cesséo de
crédito e sua publicidade, se faz a prova da existéncia da cessdo e da-se sua eficacia sobre a esfera juridica de
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terceiros (eficacia reflexa)'*s. Mais precisamente, pela publicidade da-se a oponibilidade da eficacia da cessdo de

crédito perante terceiros (eficacia erga omnes)'#®. Segundo Pontes de Miranda: “Por isso mesmo, a técnica legislativa
chegou a um dos expedientes mais prestantes, o da publicidade para que os terceiros conhegam o negdcio juridico,
ou o ato juridico stricto sensu, e os seus efeitos. Em verdade, a publicidade nao da aos efeitos do negdcio juridico ou
do ato juridico stricto sensu o ensejo de terem sido ou serem contra os terceiros; apenas permite a oponibilidade dos
efeitos ndo so entre figurantes e ex nunc, com o fundamento de que os terceiros o conhecem ou devem conhecer. O
negocio juridico ou o ato juridico stricto sensu em si mesmo nao se estendeu; o que se fez vista por todos foi a sua

eficacia”4’.

82. Pela publicidade registral, além da eficacia perante terceiros, fungao principal do registro, também é estabelecida a
presungado absoluta de todos conhecerem o dia em que passou a existir a cessao de crédito. Fica demarcado no

tempo desde quando a cess&o existe e é oponivel perante terceiros'48,

83. Esse marco temporal é relevantissimo. Sendo a cessdo de crédito um negdcio juridico de disposigdo sobre o seu
registro incide o principio da prioridade, cujo significado estabelece que o negécio de disposigdo concluido encontra

“limite nos atos dispositivos anteriores relativos ao mesmo objeto”14°. Pelo principio da prioridade esta resguardada a
eficacia da cessao primeiramente concluida, caso o cedente venha a efetuar nova cesséo ou negécio de disposi¢ao
sobre igual crédito, pois a cessdo € ineficaz. A prova da prioridade da primeira cesséo, oponivel em relagdo a
terceiros, resta configurada com o registro. Essa é a correta compreensao quanto a pluralidade de atos de disposicao
relativos ao crédito futuro, pois, ainda conforme Pontes de Miranda: “Se ha dois ou mais atos dispositivos,
contraditérios, do mesmo direito futuro, decide a prioridade no tempo, ou registro (em relagdo a terceiros), ou a

efetividade da disposicao”'%0.

84. Em sintese: a cessdo de crédito futuro, estando concluida e registrada, torna ineficaz a cessédo posteriormente

realizada sobre igual crédito futuro concluida em data posterior'®', em face do principio da prioridade a incidir sobre os
negoécios de disposicdo. Nesse sentido esta a posicdo de Menezes Leitdo: “Assim, no caso de existir uma pluralidade
de cessdes de créditos futuros, a doutrina dominante entende que deve ver aplicado o principio da prioridade, o que
determina que deve prevalecer a primeira cessdo que tenha sido celebrada, sendo consideradas ineficazes todas as

outras [...]"1%2.

85. Note-se que o papel central do principio da prioridade constou entre os fundamentos apresentados a
regulamentacdo do registro de recebiveis, assentada na Resolugdo 264/2022. Afirmou-se a relevancia da “cronologia

de envio dos contratos aos sistemas de registro”, de modo a “evitar possivel fuga de garantias”'%3. Nada indica que
deva ser afastada a eficacia da cessao de crédito futuro se, posteriormente, vier a ser concluido novo negdécio juridico
de disposicao sobre igual crédito futuro — e.g., penhor ou cessao fiduciaria sobre crédito futuro. Pelo contrario: nesta
hipotese, a cessdo de crédito futuro primeiramente concluida mantém sua eficacia prioritaria em face do novo negdécio
juridico de disposigcdo constitutivo de garantia sobre crédito. Ainda conforme Menezes Leitdo, “a mesma regra da
prioridade deve ser aplicada, caso ocorra uma oneragcdo do crédito futuro posteriormente a sua alienagdo, como

ocorre no penhor de créditos futuros”'54,

86. Em suma, e chegando a quinta conclusdo: o registro da promessa de cessao estabelece a sua eficacia perante
terceiros e comprova a data de constituicdo em prioridade a qualquer outro negécio juridico de disposigao relativo
crédito futuro. A incidéncia e a aplicagao do principio da prioridade sdo reconhecidas pelo préprio Lojista, o qual
acede, ao contratar com o Banco Medici, a inadmissibilidade de ocorrer a antecipagao de recebiveis caso os créditos

ja estejam onerados ou gravados a qualquer titulo perante terceiros55.

87. Por todos esses fundamentos, firmamos a convicgédo de o penhor ou a cesséo fiduciaria sobre créditos futuros nao
se sobreporem a promessa de cessao ja prioritariamente concluida e registrada. Como negécio juridico de disposicao,
tanto a constituicido de penhor quanto a cessao fiduciaria sobre crédito futuro objeto da promessa de cessédo
prioritariamente constituida e registrada sao ineficazes. Admitir a sua eficacia em face da prioritaria promessa de
cessao importaria em violagdo dos principios da publicidade registral e prioridade, e, consectariamente, da regra
matriz do sistema registral estabelecido no art. 26 da Lei 12.810/2013 (LGL\2013\4758), assim como do art. 2°, inciso
VIIl, da Resolugao 4.734/2019 (LGL\2019\5434).

88. Uma ultima observagao, por fim, ainda parece necessaria: deve-se recordar que o Lojista, ao aderir ao plano de
recebimento antecipado, estabelece com o Banco Medici o pacto de ndo ceder (art. 286, segunda parte, do Cdédigo
Civil (LGL\2002\400)) os créditos presentes e futuros objeto de cessdo e promessa de cessado concluidos, conforme

consta no Contrato’®® e no Anexo Ill do Contrato'®7.

89. O pacto de nao ceder configura negécio juridico de disposicao constitutiva de restricdo a disponibilidade do crédito
pelo titular'®®, podendo abranger créditos presentes e futuros'®®. Pela eficacia do pacto de ndo ceder, qualquer
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negécio juridico de disposicdo do crédito — seja translativo (cess&o), seja constitutivo (penhor) — é ineficaz'®0.
Enfrentando a questéo relativa a inempenhabilidade sobre crédito intransmissivel, Pontes de Miranda é categoérico: “O
crédito ou o direito cuja cessao, em virtude clausula ou pacto com o devedor, foi pré-excluida (arts. 1.065 [286], in fine,

e 1.078), ndo pode ser empenhado (registro d4 a essa clausula ou pacto eficacia erga omnes) [...]1¢1.

90. Assim, a clausula proibitiva da cessao constante do Contrato registrado restringiu o poder de disposi¢ao do Lojista
sobre os créditos presentes e futuros, tornando ineficaz qualquer negdcio juridico de disposicao — translativo ou

constitutivo — sobre esses créditos'62.

91. Com base no até aqui exposto, podemos responder, de modo sintético, aos Quesitos propostos, como segue.
Parte IV. Da resposta sintética aos Quesitos

1. A Promessa de Cessao configura uma cessao de crédito futuro?

R. Sim. Com base na disciplina legal estabelecida nas Resolugbes 4.734/2019 e 264/2022 do Banco Central do Brasil,
assim como na finalidade negocial estabelecida pelo Banco Medici e o Lojista a estipularem disposi¢cao de créditos a
serem adquiridos pelo ultimo, a Promessa de Cessao configura uma cessao de crédito futuro.

(vide, supra, itens 27 a 62)

2. Mostra-se compativel com o SOG instituido na Lei 12.810/2013 (LGL\2013\4758) o registro perante entidade
registradora de Promessa de Cessao sobre recebiveis de cartdes de crédito? A natureza pessoal do direito decorrente
da Promessa de Cessao obsta o registro?

R.: A promessa de cessao, qualificada como cessao de crédito, constitui, assim como o penhor e a cessao fiduciaria,
um negaocio juridico de disposigao cujo objeto, o crédito, € direito pessoal.

Por coeréncia sistematica, seria equivocado admitir-se o registro do penhor sobre crédito futuro, por configurar
negocio juridico de disposicao tipificado no livro do Cédigo Civil destinado ao Direito das Coisas, e ndo se admitir o
registro da cessao de crédito futuro, negdcio juridico de disposicao tipificado no plano do Direito das Obrigacdes. A
natureza real ou pessoal é do direito objeto do negdcio juridico de disposigdo. Portanto, o fato de a promessa de
cessao ter por objeto crédito futuro ndo obsta a possibilidade de registro.

Igualmente, a expressdao ©Onus, empregada pela Lei 12.810/2013 (LGL\2013\4758), ao contrario de
excluir a possibilidade de registro da promessa de cessao de recebiveis, confirma que os negdcios juridicos sobre
recebiveis geram o 6nus de registrar a promessa de cessao para alcancar efeitos juridicos erga omnes. O artigo 26 da
retromencionada Lei 12810/2013 (LGL\2013\4758) nao afasta a possibilidade do registro da Promessa de Cessao;
pelo contrario, confirma sua admissibilidade.

Conclusivamente: o registro da Promessa de Cessao pode ser instituido perante a entidade registradora conforme
estabelece a Lei 12.810/2013 (LGL\2013\4758) e a Resolucdo do Banco Central do Brasil 264/2022
(LGL\2022\13830).

(vide itens 65 a 77, supra).

3. Em razéo da sua natureza real, o penhor ou a cessao fiduciaria de recebiveis de cartdao de crédito tem prioridade
sobre a Promessa de Cessao previamente celebrada sobre os mesmos recebiveis e levada a registro?

R.: Ndo. O penhor ou a cessao fiduciaria sobre créditos futuros ndo se sobrepde a promessa de cessdo
prioritariamente concluida e registrada. Nesse caso, seriam ineficazes tanto a constituicdo de penhor quanto a cessao
fiduciaria sobre crédito futuro objeto da promessa de cessao prioritariamente constituida e registrada, negécios de
disposicdo. Admitir a sua eficacia em face da prioritaria promessa de cessao importaria em violagdo dos principios da
publicidade e prioridade registral, e, consectariamente, flagrante violacdo da regra matriz do sistema registral
estabelecida no art. 26 da Lei 12.810/2013 (LGL\2013\4758), assim como no inciso VIII do art. 2° da Resolugao 4.734/
2019 (LGL\2019\5434).

(vide itens 79 a 90, supra).

E o nosso Parecer.

De Porto Alegre para o Rio de Janeiro, em 25 de maio de 2023.
Judith Martins-Costa

Gustavo Haical
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1 .0s nomes aqui apontados sdo puramente ficticios e criados exclusivamente para o desenvolvimento do texto sem
identificacdo real dos envolvidos.

2 .De acordo com a Resolugdo CMN 4.734, de 2019 (LGL\2019\5434), os recebiveis de arranjo de pagamento sédo “os
direitos creditérios presentes ou futuros relativos a obrigagdes de pagamento de instituicdes credenciadoras e
subcredenciadoras aos usuarios finais recebedores constituidos no ambito de arranjo de pagamento baseado em
conta pos-paga e de deposito a vista integrante do SPB” (art. 2°, 1). Os recebiveis constituidos sdo os “recebiveis de
arranjo de pagamento a liquidar, decorrentes de transacgdes ja realizadas” (art. 2°, Il) e os “recebiveis a constituir sdo
os recebiveis de arranjo de pagamento de existéncia futura e montante desconhecido, decorrentes de transagtes
futuras” (art. 2°, 1lI).

3 .Esse prazo pode variar alguns dias, a depender do instituidor do arranjo de pagamento.

4 Trata-se do resultado obtido em levantamento realizado pelo proprio Banco Medici com base em operagdes por ele
intermediadas no inicio de 2023.

5 .0 lojista, ao optar pelo servigo de antecipagdo do pagamento, consente nao apenas promete ceder os recebiveis
futuros, mas também consente com a cessao, igualmente para o FIDC, dos recebiveis de transacgbes ja realizadas.

6 .0 Banco Medici também oferece aos lojistas que com ele contratam a possibilidade de receber em D+14 ou D+30
os pagamentos que lhe sdo devidos, caso em que a remuneracdo do FIDC é naturalmente inferior a que seria devida
caso o lojista optasse por receber em DO.

7 .A Promessa de Cessao estabelece que, depois de o FIDC adquirir os “recebiveis de cartdo de crédito” (item “v” da
clausula 2.1.1) e depois de por eles pagar diretamente aos lojistas (item “vi’ da clausula 2.1.1), “seréo celebradas as
Formalizagdes Eletronicas de Cessao” (item “vii’ da clausula 2.1.1).

8 .Além das “Formalizagdes Eletronicas de Cessao”, o Banco Medici, o administrador e o custodiante do FIDC trocam
outras informagdes entre si, também por meio eletrdnico, a fim de confirmar que os créditos ja adquiridos e pagos pelo
FIDC atendem aos critérios de elegibilidade do FIDC. As rarissimas inconsisténcias que eventualmente ocorrem sdo
resolvidas por meio da aquisi¢cdo, pelo Banco Medici, de créditos ja adquiridos pelo FIDC, em uma operagédo sem
qualquer repercussao para o lojista.

9 .Lei 12.810/2013 (LGL\2013\4758): Art. 26. A constituicdo de gravames e 0nus, inclusive para fins de publicidade e
eficacia perante terceiros, sobre ativos financeiros e valores mobiliarios objeto de registro ou de depdsito centralizado
sera realizada, exclusivamente, nas entidades registradoras ou nos depositarios centrais em que os ativos financeiros
e valores mobiliarios estejam registrados ou depositados, independentemente da natureza do negdcio juridico a que
digam respeito. [...].

10 .De acordo com o art. 9°, § 3°, “ao credenciar novos usuarios finais recebedores, a instituicdo credenciadora devera
consultar os usuarios finais recebedores e os sistemas de registro para verificar a existéncia de contratos de
negociacgao de recebiveis de arranjo de pagamento cujos efeitos alcancem as novas agendas de recebiveis desses
usuarios, previamente a realizagdo de contratos de promessa de cessao de recebiveis de arranjo de pagamento ou de
contratos que produzam efeitos equivalentes com esses usuarios”. Como esclarecido na Exposi¢cdo de Motivos da
referida Resolucao, tal regra tem por objetivo evitar a celebragdo de Promessa de Cessdo em prejuizo de contratos
previamente celebrados (como, por exemplo, a cessao fiduciaria em garantia).

11 .Nesse sentido, a Exposigdo de Motivos da referida Resolugao (Voto 195/2022-BCB, de 9 de novembro de 2022)
aduz que a proposta normativa “relaciona-se com a existéncia, no mercado, de modelo de negécio em que a
instituicdo credenciadora realiza contrato de promessa de cessdo de recebiveis com o usuario final recebedor,
registrando-o como gravame ou cessao definitiva no sistema de registro e restringindo, com isso, a possibilidade de
negociacao futura desses recebiveis com outras instituicées. Ainda que tais contratos contenham clausulas de
resilicdo, o acionamento dessas clausulas pelo usuario final recebedor se mostrou de dificil consecucéo, inviabilizando
potenciais negociagdes. [...] Assim, a proposta tem por objetivo simplificar e agilizar o procedimento operacional de
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desconstituicdo de gravames e de énus de natureza obrigacional ou pessoal associados a tais tipos de contratos ou a
contratos que produzam efeitos equivalentes, ao determinar que as instituigdes credenciadoras fagam essa
desconstituicdo em até dois dias Uteis apds a data de comunicagéo da resilicdo do contrato” (grifou-se).

12 .A procuradoria do BCB, depois de analisar as regras do SGO a respeito do registro, conclui que “[o] modelo
regulatério definitivo busca assegurar a unicidade do registro dos ativos financeiros em referéncia e viabilizar o
armazenamento, a publicizagio e o intercAmbio das informagdes necessarias para garantir ndo so6 a formalizacao,
com seguranga juridica e operacional, dos negécios com eles realizados, incluindo a constituicado de gravames e 6nus
nas operacgdes de oneragao de recebiveis, mas também reduzir a assimetria informacional entre os participantes do
mercado” (Parecer Juridico 243/2022-BCB/PGBC, grifou-se).

13 .Vide § 30 desta consulta.

14 .De acordo com a Sumula, “a hipoteca firmada entre a construtora e o agente financeiro, anterior ou posterior a
celebracdo da promessa de compra e venda, nao tem eficacia perante os adquirentes do imével”.

15 .A propésito, o Contrato Banco Medici proibe o cliente de “ceder ou onerar os recebiveis oriundos das Transagoes
Comerciais em beneficio de quaisquer terceiros, inclusive em garantia de obrigagdes contraidas junto a instituicdes
financeiras” caso opte por receber os seus recebiveis de forma antecipada ao vencimento (Clausula 6.1.1.1.).

16 .A averbagao do gravame pelas entidades registradoras garante a sua “publicidade e eficacia perante terceiros”,
por forca do art. 26 da Lei 12.810/2013 (LGL\2013\4758).

17 .A expressao € de TREMONT, Giulio. La fiera delle tasse. Bolonha: [s.n], 1991. p. 96, tendo sido citada por
GALGANO, Francesco. | rapporti di scambio nella societa post-indutriale. In: PERLINGIERI, Pietro. /I Diritto Privato
Futuro. Napoles: Edizione Scientifiche Italiane, 1993. p. 62-63.

18 .Nem sempre as coisas incorporeas estiveram afastadas de certos efeitos e possibilidades que, mais tarde, vieram
a ser assimiladas exclusivamente as coisas corpéreas. Veja-se, em relagao a possibilidade das res incorporales serem
objeto de prescrigcdo aquisitiva: KASER, Max. Derecho Romano Privado. Trad. de J. Santa Cruz Tejeiro. Madrid: Reus,
1968. p. 88.

19 .Assim foi sublinhado pela parecerista que em primeiro lugar firma este Parecer em: Usucapido de coisa
incorpdrea: breves notas sobre um velho tema sempre novo. In: TEPEDINO, Gustavo; FACHIN, Luiz Edson. O Direito
& o Tempo. Embates juridicos e utopias contemporaneas. Estudos em Homenagem ao Professor Ricardo Pereira Lira.
Rio de Janeiro: Renovar, 2008. p. 631-653. Também em: MARTINS-COSTA, Judith. Comentarios ao Cédigo Civil. Do
Direito das Obrigagdes. Rio de Janeiro: Forense, 2005. t. V. v. . p. 7-8.

20 .Tenha-se presente a sua ementa, in verbis: “Autoriza o pagamento de subvenc¢ao econdémica aos produtores da
safra 2011/2012 de cana-de-agucar e de etanol que especifica e o financiamento da renovacgéao e implantagao de
canaviais com equalizagao da taxa de juros; dispde sobre os arranjos de pagamento e as instituicdes de pagamento
integrantes do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB); autoriza a Unido a emitir, sob a forma de colocacao direta,
em favor da Conta de Desenvolvimento Energético (CDE), titulos da divida publica mobiliaria federal; estabelece
novas condi¢cdes para as operagdes de crédito rural oriundas de, ou contratadas com, recursos do Fundo
Constitucional de Financiamento do Nordeste (FNE); altera os prazos previstos nas Leis 11.941, de 27 de maio de
2009, e 12.249, de 11 de junho de 2010; autoriza a Unido a contratar o Banco do Brasil S.A. ou suas subsidiarias para
atuar na gestao de recursos, obras e servigos de engenharia relacionados ao desenvolvimento de projetos,
modernizagado, ampliacdo, construgcao ou reforma da rede integrada e especializada para atendimento da mulher em
situacao de violéncia; disciplina o documento digital no Sistema Financeiro Nacional; disciplina a transferéncia, no
caso de falecimento, do direito de utilizagdo privada de area publica por equipamentos urbanos do tipo quiosque,
trailer, feira e banca de venda de jornais e de revistas; altera a incidéncia da Contribuicdo para o PIS/Pasep e da
Cofins na cadeia de produgéo e comercializagdo da soja e de seus subprodutos; altera as Leis 12.666, de 14 de junho
de 2012, 5.991, de 17 de dezembro de 1973, 11.508, de 20 de julho de 2007, 9.503, de 23 de setembro de 1997,
9.069, de 29 de junho de 1995, 10.865, de 30 de abril de 2004, 12.587, de 3 de janeiro de 2012, 10.826, de 22 de
dezembro de 2003, 10.925, de 23 de julho de 2004, 12.350, de 20 de dezembro de 2010, 4.870, de 1° de dezembro de
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1965 e 11.196, de 21 de novembro de 2005, e o Decreto 70.235, de 6 de margo de 1972 (LGL\1972\1); revoga
dispositivos das Leis 10.865, de 30 de abril de 2004, 10.925, de 23 de julho de 2004, 12.546, de 14 de dezembro de
2011, € 4.870, de 1° de dezembro de 1965; e da outras providéncias”.

21 .Art. 6°, |, da Lei 12.865/2013 (LGL\2013\9632): “arranjo de pagamento — conjunto de regras e procedimentos que
disciplina a prestagao de determinado servigo de pagamento ao publico aceito por mais de um recebedor, mediante
acesso direto pelos usuarios finais, pagadores e recebedores”.

22 Art. 6°,V, da Lei 12.865/2013 (LGL\2013\9632): “instrumento de pagamento — dispositivo ou conjunto de
procedimentos acordado entre o usuario final e seu prestador de servigo de pagamento utilizado para iniciar uma
transacao de pagamento”.

23 .Art. 6°, lll, da Lei 12.865/2013 (LGL\2013\9632): “instituicdo de pagamento — pessoa juridica que, aderindo a um
ou mais arranjos de pagamento, tenha como atividade principal ou acessoria, alternativa ou cumulativamente: a)
disponibilizar servigo de aporte ou saque de recursos mantidos em conta de pagamento; b) executar ou facilitar a
instrucdo de pagamento relacionada a determinado servigco de pagamento, inclusive transferéncia originada de ou
destinada a conta de pagamento; c) gerir conta de pagamento; d) emitir instrumento de pagamento; e) credenciar a
aceitacdo de instrumento de pagamento; f) executar remessa de fundos; g) converter moeda fisica ou escritural em
moeda eletrdnica, ou vice-versa, credenciar a aceitagdo ou gerir o uso de moeda eletrbnica; e h) outras atividades
relacionadas a prestacado de servico de pagamento, designadas pelo Banco Central do Brasil”.

24 .Assim, BRANCO, Gerson. O Sistema Contratual do Cartdo de Crédito. Sdo Paulo: Saraiva, 1998.

25 .Resolucdo do BCB 264, de 25.11.2022, e art. 2°, |, Resolugdo 4.734 de 27.06.2019 (LGL\2019\5434).

26 .Art. 2°, 11, b, da Resolugdo CMN 4.593/2017 (LGL\2017\7442).

27 .Art. 2°, 11, da Resolugdo 4.734 de 27/06/2019 (LGL\2019\5434).

28 .Art. 2°, 11l, da Resolucdo 4.734 de 27.06.2019 (LGL\2019\5434).

29 .Minuta do Contrato de Prestacdo de Servigos de Gestdo de Pagamentos e Outras Avencas (Disposi¢oes
Aplicadas ao Usuario na Qualidade de Vendedor).

30 .Clausula 3.1 do Contrato de Prestacao de Servigos de Gestao de Pagamentos e Outras Avencas (Disposicoes
Aplicadas ao Usuario na Qualidade de Vendedor): “O BANCO MEDICI, por si préprio ou por intermédio de empresa
por ele contratado ou com ele associado, pela qual se responsabiliza, colocara a disposicao do CONTRATANTE,
através de meios digitais de transmissao de informagdes, seu servigo de gestdo de pagamentos (o ‘Servigo’). O
Servigo consiste na criagdo de um Registro de Servigo de titularidade do CONTRATANTE e na transferéncia de
créditos do Registro de Servigco de um Comprador para o Registro de Servico do CONTRATANTE, de modo a facilitar
e atrair multiplas Transagoes Comerciais. O CONTRATANTE utilizara o Servigo como uma forma de pagamento da
contraprestacio devida pelos Compradores em razao dos produtos ou servigos objeto das Transagdes Comerciais. O
BANCO MEDICI prestara ao CONTRATANTE, além disso, outros servigos tais como suporte telefénico, auxilio ao
desenvolvimento de paginas relacionadas aos servicos do BANCO MEDICI e outros, que fornegam um cenario de
maior confiabilidade e atratividade para que os usuarios do BANCO MEDICI possam realizar Transagbes Comerciais
com o CONTRATANTE. O CONTRATANTE pagara ao BANCO MEDICI uma remuneragao, em contraprestacao do
Servigo, bem como os custos e as despesas relativos aos servigos prestados pelo BANCO MEDICI, conforme as
disposi¢des do presente Contrato”.

31 .Consulta, § 12.
32 .Clausula 6.1 do Contrato de Prestacao de Servigos de Gestao de Pagamentos e Outras Avencas (Disposicoes

Aplicadas ao Usuario na Qualidade de Vendedor).
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33 .Clausula 6.5 do Contrato de Prestagao de Servigos de Gestao de Pagamentos e Outras Avencas (Disposicoes
Aplicadas ao Usuario na Qualidade de Vendedor): “6.5. As taxas de remuneracao aplicaveis dependerao do plano e
prazo de recebimento indicados pelo CONTRATANTE, bem como da efetiva contratacdo da promessa de cessao, nos
termos da Clausula 6.1.1, com relagéo aos recebiveis a serem antecipados pelo BANCO MEDICI, conforme tabela de
taxas e tarifas constante no site do BANCO MEDICI e/ou na Conta BANCO MEDICI”. Capitulo IX — Preco e
Pagamento do Servigo do Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestdo de Pagamentos e Outras Avengas
(Disposic¢des Aplicadas ao Usuario na Qualidade de Vendedor)”.

34 .Clausula 6.1.1 do Contrato de Prestacao de Servigos de Gestdo de Pagamentos e Outras Avencas (Disposicoes
Aplicadas ao Usuario na Qualidade de Vendedor): “Para Transagdes Comerciais com cartdo de crédito, caso o
CONTRATANTE opte por plano de recebimento antecipado, que implica em receber a primeira parcela em menos de
trinta dias contados da data da realizagdo da transagao, e as demais parcelas, se existentes, também de forma
antecipada ao vencimento, o CONTRATANTE esta ciente e concorda que esta opgdo acarretara em (i) uma cessao
dos recebiveis oriundos de tais Transagdes Comerciais e (ii) uma promessa de cessao dos recebiveis oriundos das
Transagbes Comerciais que vierem a ser realizadas no futuro pelo CONTRATANTE a terceiros indicados pelo BANCO
MEDICI, atuando este por conta e ordem e em beneficio do CONTRATANTE, nos termos deste Capitulo Vl e
observadas as condigdes estabelecidas no Anexo Il — AQUISICAO DE RECEBIVEIS DE VENDA (ARV). A cessdo e a
promessa de cessao aqui mencionadas serao contratadas sem coobrigacio e de forma irrevogavel e irretratavel pelo
CONTRATANTE, sempre que opte pelo plano de recebimento antecipado”.

35 .Consulta, § 15. A “Aquisicado de Recebiveis de Venda” é regulamentada no Anexo Ill do Contrato.

36 .Clausula 6.1.1.1 do Contrato de Prestacao de Servicos de Gestdo de Pagamentos e Outras Avengas (Disposi¢cdes
Aplicadas ao Usuario na Qualidade de Vendedor).

37 .Clausulas 6.1.1.2 e 6.1.1.3 do Contrato de Prestacdo de Servigcos de Gestdo de Pagamentos e Outras Avencgas
(Disposic¢des Aplicadas ao Usuario na Qualidade de Vendedor).

38 .Art. 26 da Lei 12.810/2013 (LGL\2013\4758): “A constituicdo de gravames e 6nus, inclusive para fins de
publicidade e eficacia perante terceiros, sobre ativos financeiros e valores mobiliarios objeto de registro ou de depdsito
centralizado sera realizada, exclusivamente, nas entidades registradoras ou nos depositarios centrais em que os
ativos financeiros e valores mobiliarios estejam registrados ou depositados, independentemente da natureza do
negécio juridico a que digam respeito”.

39 .Assim YAZBEK, Otavio. Os Processos de Inovagao e o Regime de Registros Ativos Financeiros — o Caso dos
Recebiveis de Cartdo. In: COELHO, Fabio Ulhoa; TEPEDINO, Gustavo; LEMES, Selma Ferreira. A Evolugdo do
Direito no Século XXI. Homenagem ao Professor Arnoldo Wald. Sdo Paulo: IASP, 2022. v. lll. p. 845-866, em especial
p. 845-846.

40 .Paragrafo unico do art. 28 da Lei 12.810/2013 (LGL\2013\4758): “O registro de ativos financeiros e de valores
mobiliarios compreende o armazenamento e a publicidade de informagdes referentes a transagdes financeiras,
ressalvados os sigilos legais”.

41 .Art. 129, § 2°,da Lei 6.015/1973 (LGL\1973\14): “O disposto no caput deste artigo ndo se aplica ao registro e a
constituicdo de 6nus e de gravames previstos em legislagao especifica, inclusive o estabelecido: Il — no art. 26 da Lei
12.810, de 15 de maio de 2013 (LGL\2013\4758)".

42 Arts. 22 e 28 da Lei 12.810/2013 (LGL\2013\4758).

43 .Art. 1° da Resolugdo BCB 4.734 de 25.11.2022. “Esta Resolugao estabelece condigbes de procedimentos para a
realizagdo de operagdes de desconto de recebiveis de arranjo de pagamento integrante do Sistema de Pagamentos
Brasileiro (SPB) baseado em conta pos-paga e de deposito a vista e de operagdes de crédito garantidas por
recebiveis, por parte das instituicdes financeiras”.
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44 Art. 1° da Resolugdo BCB 264 de 25.11.2022. “Dispde sobre o registro de recebiveis decorrentes de transagdes no
ambito de arranho de pagamento baseado em conta pds-paga e de depdsitos a a vista integrante do Sistema de
Pagamentos Brasileiro (SPB)”.

45 .Consulta, § 19.

46 .§§ 1° a 6° do Parecer Juridico 243/2022-BCB/PGBC.

47 .§ 40, a) do Parecer Juridico 243/2022-BCB/PGBC, p. 15.
48 .Idem.

49 .§ 40, a) do Parecer Juridico 243/2022-BCB/PGBC, p. 15.
50 .§ 40, a) do Parecer Juridico 243/2022-BCB/PGBC, p. 15.

51 .FRIED, Charles. Contract as Promise: A Theory of Contractual Obligation. 2. ed. Oxford: Oxford Press, 2015. Na
tradugao para a lingua portuguesa: Contrato como Promessa. Trad. de Ronaldo Macedo. Rio de Janeiro: Elsevier,
2008.

52 .IRTI, Natalino. Texto e contesto. uma lettura dell’art. 1362 codice civile. Padua: Casa Editrice CEDAM, 1996. p. 1.
Destaque do Autor. Em traducgéo literal: “A palavra singularmente considerada é sempre ‘empaginada’, sempre esta
em conjunto com outras que, a sua volta, a reclamam e pressupdem”.

53 .PALERMO, Gianfranco. Trust e Mandato a Disporre. In: BARCELLONA, Mario et alli. Per | Cento Anni Dalla
Nascita Di Renato Scognamiglio. Napoles: Jovene Editore, 2022. v. |. p. 771.

54 LARENZ, Karl. Metodologia da ciéncia do direito. 3. ed. Trad. de José Lamego. Lisboa: Calouste Gulbenkian,
1997. p. 280. Destaque nosso. Em igual sentido: ZIPPELIUS, Reinhold. Teoria do método juridico. 11. ed. Trad. de
Anténio Franco e Anténio Francisco de Souza. Sdo Paulo: Saraiva, 2016. p. 85-86. MAXIMILIANO, Carlos.
Hermenéutica e aplicagao do direito. 3. ed. Rio de Janeiro: Freitas Bastos, 1941. § 116. p. 139-140.

55 .MAXIMILIANO, Carlos. Hermenéutica e aplicagdo do direito. 3. ed. Rio de Janeiro: Freitas Bastos, 1941. § 124.
p. 155.

56 .Art. 2°, |, da Resolugao 4.734/2019 do Banco Central do Brasil (LGL\2019\5434).

57 .Art. 2°, I, da Resolugao 4.734/2019 do Banco Central do Brasil (LGL\2019\5434).
58 .Art. 2°, lll, da Resolugao 4.734/2019 do Banco Central do Brasil (LGL\2019\5434).
59 .Art. 2°, V, da Resolugdo 4.734/2019 do Banco Central do Brasil (LGL\2019\5434).
60 .Art. 2°, VI, da Resolucdo 4.734/2019 do Banco Central do Brasil (LGL\2019\5434).

61 .Art. 2°, VII, da Resolucgdo 4.734/2019 do Banco Central do Brasil (LGL\2019\5434). Essa operacéao apresenta duas
espécies: pré-contratadas: quando “o contrato entre credenciador ou subcredenciador e usuario final recebedor
estabelece o pagamento de todas as transagdes em prazo inferior ao maximo estabelecido pelo arranjo de
pagamento” (art. 2°, VI, “a”, da Resolugdo 4.734/2019 do Banco Central do Brasil (LGL\2019\5434)); e, pds-contratada:
quando “a antecipacgéo é realizada sob demanda do usuario final recebedor, incidindo sobre determinado conjunto de
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transacoes realizadas” (art. 2°, VI, “b”, da Resolug¢ao 4.734/2019 do Banco Central do Brasil (LGL\2019\5434)).
62 .§ 19 do Parecer Juridico 243/2022-BCB/PGBC, p. 7.

63 .Idem.

64 .Art. 2°, lll, da Resolugao 4.734/2019 do Banco Central do Brasil (LGL\2019\5434).

65 .Nota de rodapé 10 do Parecer Juridico 243/2022-BCB/PGBC, p. 4.

66 .TROIANO, Stefano. La cessione di crediti futuri. Padova: Cedam, 1999. p. XIV.

67 .Idem.

68 .Para uma sintese, vide: PESTANA DE VASCONCELOS, Luis Miguel D. P. A cesséo de créditos em garantia e a
insolvéncia. Em particular da posi¢cao do cessionario na insolvéncia do cedente. Coimbra: Coimbra, 2007. p. 367-373.

69 .TROIANO, Stefano. La cessione di crediti futuri. Padova: Cedam, 1999. p. XIV. No original: “strumento flessibile,
indone a realizzare, nelle sua diverse variante, funzioni di liquita, di garanzia, di fianziamente o di simplificazione
dell’attivita d’impresa’”.

70 .TROIANO, Stefano. La cessione di crediti futuri. Padova: Cedam, 1999. p. 365.
71 .§ 19 do Parecer Juridico 243/2022-BCB/PGBC, p. 7.

72 A finalidade negocial da “antecipacéo de recebiveis” é permitir liquidez ao Lojista via cesséo de recebiveis futuros
esta na base a da Resolugao 264/2022, conforme se depreende de noticia publicada pelo Banco Central do Brasil, in
verbis: “O que sdo recebiveis? Sempre que o consumidor usa o seu cartdo, gera um crédito para o vendedor. Esses
créditos sdo conhecidos no sistema financeiro como ‘recebiveis’, porque sao recebidos pelo vendedor no futuro. O
vendedor pode negociar a antecipacéo dos recebiveis, tanto os ja registrados nas maquininhas como os a constituir,
estimados segundo o histérico de receitas do estabelecimento comercial. Ou seja, os recebiveis sdo usados como
fonte de financiamento e permitem a oferta de crédito com menor custo, o que pode conferir vantagem as pequenas e
médias empresas” (disponivel em: [www.bcb.gov.br/detalhenoticia/645/noticia]). Acesso em: 08.05.2023.

73 .Clausula 6.1.1 do Contrato de Prestacao de Servigos de Gestdo de Pagamentos e Outras Avencas (Disposicoes
Aplicadas ao Usuario na Qualidade de Vendedor): “Para Transagbes comerciais com cartdo de crédito, caso o
Contratante opte por plano de recebimento antecipado, que implica em receber a primeira parcela em menos de trinta
dias contados da data da realizagdo da transacéo, e as demais parcelas, se existente, também de forma antecipada
ao vencimento, o CONTRATANTE esta ciente e concorda que esta opgao acarretara em (i) uma cessao dos recebiveis
oriundo de tais Transagcées Comerciais e (ii) uma promessa de cessao dos recebiveis oriundos das Transacdes
Comerciais que vierem a ser realizadas no futuro pelo CONTRATANTE a terceiros indicado pelo Banco Medici,
atuante este por conta e ordem e em beneficio do CONTRATANTE, nos termos deste CAPITULO VI e observadas as
condicdes estabelecidas no Anexo Ill — AQUISICAO DE RECEBIVEIS DE VENDA (ARV). A cess&o e a promessa de
cessao aqui mencionadas serdo contratadas sem coobrigagdo e de forma irrevogavel e irretratavel pelo
CONTRATANTE, sempre que opte pelo plano de recebimento antecipado”.

74 As “Transagdes Comerciais”. Ver Clausula 1 do Anexo | — Transag6es Comerciais por meio de Dispositivos Méveis
Banco Medici do Contrato de Prestagao de Servicos de Gestdo de Pagamentos e Outras Avengas (Disposi¢des
Aplicadas ao Usuario na Qualidade de Vendedor).

75 .Isto é, as “Maquinas de cartdo de crédito”.
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76 .PONTES DE MIRANDA, Francisco Cavalcanti. Tratado de direito privado. 3. ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais,
1984. t. XXIIl. § 2.823, 1. p. 275. ESPINOLA, Eduardo. Dos factos juridicos. In; LACERDA, Paulo de. Manual do
Cadigo Civil (LGL\2002\400) brasileiro. Rio de Janeiro: Jacinto Ribeiro dos Santos, 1999. t. I. v. lll. p. 77. ANTUNES
VARELA, J. M. Direito das obrigagbes. Rio de Janeiro; Forense, 1984. v. Il. p. 320-321. CHAVES, Anténio. Tratado de
direito civil. Obrigagdes. Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 1984. t. I. v. Il. p. 363. MAIA, Mairan. Arts. 286 a 303. In:
ARRUDA ALVIM, José Manuel; ARRUDA ALVIM, Thereza. Comentarios ao Cédigo Civil brasileiro. Direito das
obrigacdes. Rio de Janeiro: Forense, 2003. p. 205. NANNI, Giovanni Ettore. Comentarios ao Cdédigo Civil. Direito
privado contemporaneo. Sdo Paulo: Saraiva, 2019. p. 454. HAICAL, Gustavo. Cesséo de crédito. Existéncia, validade
e eficacia. Sao Paulo: Saraiva, 2013. p. 29-30.

77 .E.g.: LARENZ, Karl. Derecho de obligaciones. Trad. de Jaime Santos Briz. Madrid: Bosch, 1958. t. I. p. 459-460.
ENNECCERUS, Ludwig; LEHMANN, Heinrich. Derecho de obligaciones. Trad. de José Puig Brutau. Barcelona: Bosch,
1984.1. 1. §79. II. 2. p. 385. VON TUHR, Andreas. Tratado de las obligaciones. Trad. de W. Roces. Granada:
Comares, 2007. § 93. IV. p. 505-506. MENEZES CORDEIRO, Anténio. Tratado de direito civil. Direito das obrigagdes.
3. ed. Coimbra: Almedina, 2017. § 71. 320. p. 777-782. MOTA PINTO, Carlos da. Cesséo do contrato. Sao Paulo:
Saraiva, 1985, § 29. t. IX. p. 186-194. VAZ SERRA, Adriano Pais da Silva. Cessao de crédito ou de outros direitos.
Boletim da Faculdade de Direito, v. XXX, Coimbra, p. 221-231, 1955. MENEZES LEITAO, Luis Manuel Telles de.
Cesséo de créditos. Almedina: Coimbra, 2005. p. 414-440. ENNEVERDE, Camiillo. La circolazione dei crediti futuri.
Napoli: Edizioni Scientifiche Italiane, 2012. p. 54. TROIANO, Stefano. La cessione di crediti futuri. Padova: Cedam,
1999.

78 .PONTES DE MIRANDA, Francisco Cavalcanti. Tratado de direito privado. 4. ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais,
1983.t. V. § 528. 1. p. 61.

79 .ESPINOLA, Eduardo. Dos factos juridicos. In: LACERDA, Paulo de. Manual do Cédigo Civil (LGL\2002\400)
brasileiro. Rio de Janeiro: Jacinto Ribeiro dos Santos, 1999. t. I. v. lll. p. 45. “Cumpre deixar acentuado, [....], que por
coisas futuras ndo devemos compreender apenas os objetos materiais, sendo igualmente os direitos, muito
especialmente os direitos de crédito, cuja aquisicdo se espere”. ANTUNES VARELA, J. M. Direito das obriga¢ées. Rio
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arranjos ou instituicdes de pagamento; Ill — acesso nao discriminatério aos servicos e as infraestruturas necessarios
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